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1.1. O FPSMC

0 Fundo de Previdéncia dos Servidores Municipais de Cafelindia tem como miss3o garantir e
reconhecar ao servidor municipal efetive e seus familiares, concessio de direita em
conformidade comia Lef Municipal n® 1.090,/2010.

Trata-se da gestdo do futuro financeiro de quem durante anos trabalhou e contribuiu para o
slstema da previdéncia municipal,

C Fundo de Previdéncia dos Servidores Municipais de Cafeldndia tem como missio garantir
seguranca aos beneficldrios quante a sua aposentadora ou pensdo futura, proporcionando a
todos o8 servidores municipais ativos e inativos, uma gestdo humanizada, com responsabilidade
e fransparéncia em seus atos,

£ Fundo conta com Conselho de Administracdo, Conselho Fiscal & Comité de Investimentos:

Conselho de Administracio;

Eliane Cristina de Luca da Silva - Presidente

Fabio Cesar Rozzini - vice-Presidente

Mariana Caroline dos 5. Borges - primeira secretarla
Katia Julieta Barzotto - segunda secretaria

Vilma Ines Definski - tesouraira

Conselho Fiscal

Renato Bermardini de Cristo - Presidente
Elizabete Aparecida da Silva - vice-Presidente
Melsl Aparecida dos 5, Nunes - primeira secretaria
Mariza Rosane Grigio - segunda secretaria
Lucineia Rosa da 5. Alberton - membro

Comitd de Investimantos

Ellane Cristima de L. da Sllva
antonio Luiz Cirina

Elisa Aparecida dos Santos Candida
Gandra Mara Folle Fantana

Nilson Alves de Almeida

Gestor de recursos
Antonio Luiz Ciflno

1.2, POLITICA DE INVESTIMENTOS

A& Politica de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e norteia
o processa de tomada de decisSo de investimentos dos recursos previdencidrios, observando
05 princlpios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, moativac3o, adequacdo 3 natureza
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de suas obrigagbes e transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do
equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Praprios de Previdéncia Social ["RPPS").

Além disso, a Politica de Investimentos atua como instrumento de governanga e de controle, ao
padrenizar critérios de sele¢3o, alocacdo e monitoramento das aplicagdes financeiras, reduzindo
subjetividades e promovendo makor eficiéncia na gest3o. Ela assegura que as decisBes sefam
pautadas em pardmetros técnicos previamente definidos, em conformidade com a legislacio
aplicavel e com a meta atuarial do plano, oferecende maior previsibilidade ao fluxo de recursos
e contribuindo para a sustentabilidade de longo prazo do RPPS.

1.3. OBJETIVO

A avaliacdo atuarial constatou gue o RPPS dispGe de uma situagBo sauddvel no que tange a sua
sohvencia e gue o RPPS dispde de condigdes favordvels para adotar uma estratégia vislumbrandao
o longoe prazo, a qual pode consistir em agregar ativos mais wolateis e ativos com vencimentos
em longo prazo ou caréncia, mantendo a compatibilidade dos prazos com a necessidade atuarial
do regime, com o perfil do investidor & com um retorno esperado compativel com as
necessidades do RPPS. Portanto, o RPPS, no que tange & gestdo dos investimentos durante o
exerciclo de 2026, buscard a maximizacio da rentabilidade dos seus ativos, com foco em uma
estratégia de longo prazo.

1.4. BASE LEGAL

A presente Politica de Investimentos obedece ac que determina a legislaglo vigente
especialmente a Resolugdo do Conselho Monetdrio Naclonal n2 4.963/2021 (“Resolucdo
4.963") e 5 Portaria do Ministério do Trabalho ¢ Previdincia n® 1.467/2022 ("Portaria 1.4677)
que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos dos RPPS,

1.5. VIGENCIA

A& vigincia desta Politica de Investimentos compreenderd o ano de 2026 & deverd ser
aprovada, antes de sua implementagio, pelo drgdo superior competente!, conforme
determina o art. 5¥ da Resoluglo 4.963. O pardgrafo primeiro do art. 42 da mesma Resoluclo
precaniza que justiicodamente, @ poalitica ancal de investimentos poderd ser revisio no curso
de sug execupdo, com vistos & odeguogdo oo mercada ou & nova legislacdo”.

2. CONTEUDOD

O art, 42 da Resolugdo 4.963, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte texto:

Art. 4%, Ds responsaveis pela gestdo do regime prépric de previdéncia social, antes
do exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicagdo dos
recursos de forma a contemplar, no minimo:
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I -0 modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratagio
de pessoas juridicas autorizadas nos termos da leglslaglio em vigor para o exercicio
profissicnal de administragio de carteiras;

Il » a estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacio
€ as respectivas carteiras de investimentos;

Il - os pardmetros de rentabilidade perseguidos, que dewerdo buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigagbes, tendo em vista a necessidade de
busca e manutengdo do equilibrio financeiro & atuarial e os limites de diversificagio
e concentragdo previstos nesta Resolugdo;

IV - o5 limites wtilizados para investimentos em titulos @ valores mobiliarios de
ermissdo ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica;

¥ - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para
precificacdo dos ativos de que trata o art. 39;

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para andlise prévia dos riscos
dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

Vil - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagio e
acompanhamento do retorno esperado dos investimentas;

Vil - o plano de contingincia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas
a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites ¢ requisitos previstos
nesta Resolucdo e dos pardmetros estabelecidos nas normas gerais dos regimes
praprios de previdéncla soclal, de excessiva exposicdo a riscos ou de pobenciais
perdas dos recursos.

& Secdo I da Portaria 1.467 reforga, a partir do art. 102, 0 gue determing a Resolucio 4.963 &
traz maior detalhamento do conteddo a ser abordado na Politica de Investimentas.

A presente Palitica de Investimentos abordard, a seguir, cada um dos téplicos supracitados
considerando o que determinam as duas normas.

2.1 MODELD DE GESTAD

A Portaria 1.467 traz no art. 95 a segulnte redagfo:

Art. 95. A gestdo das aplicacBes dos recursos dos RPPS podera ser prapria, por
entidade autorizada e credenciada, ou mista, nos segulntes termos:

| - gestio prépria, quando a unidade gestora realiza diretamente a execugdo da
politica de investimentos da carteira do regime, decidindo sobre as alocacdes dos
recursas, incusive por meio de fundos de investimento;
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Il — gestdo realizada exclusivamente por pessoa juridica devidamente registrada e
autorizada para administracdo de recursos de terceiros pela CVM; e

Il - gestio mista, quando parte da careira do RPPS & gerida diretamenta pela
wnidade gestora e parte por instituigbes contratadas para administragdo de
carteiras de valores mobilidrios.

D RPPS adota o modelo de gestiio propria. Isso significa que as decisdes sdo tomadas pela
Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Conselho, sem interferéncias externas.

2.1.1 GOVERNANCA

& estrutura do RPPS € formada, além da Unidade Gestora, pelo Comité de Investimentos,
responsavel pela execucido da Politica de Investimentos. © Conselho Administrative, como
argio superior compatente gue aprovard a Politica de Investimentos & o Conselho Flseal,
principal argho de controle interno do RPPS;, gue atuard com o acompanhamento e fiscalizacao
da gestdo dos Investimentos.

Os responsavels pela gestdo da Unidade Gestora do Fundo de Prévidéncia dos Servidores
Municipais de Cafelindia, tém como uma das principais objetividades a continua busca pela
ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas atividades com boa fé, legalidade e diligéncia,
relando por elevados padrbes dticos, adotando as boas praticas de gestio previdencidria, gue
visam garantir o cumprimento de suas obrigagbes, Entende-se por responsdveis pela gestdo do
Fundo de Previdéncia dos Servidores Municipais de Cafelndia, as pessoas gque participam do
processo de andlise, avaliagio, gerenciamento, assessoramento e decisdric, bem como os
participantes do mercado de titulo e valores mobilidrios no que se refere a distribulglo,
intermediacdo e administracio dos fundos de investimentos e ativos financeiras.

Para balizar as decisfes poderdo ser seliclkadas opinkies de prefissionais externos, como da
Consultoria de Investimentos contratada, outros Regimes Préprios de Previdéncla Social,
instituigdes financeiras, distribuidores, gestores ou administradores de fundos de investimentos
ou autras. Mo entanto, as decisBes finals sBo restritas & Diretoria, Comité ¢ Conselhas,

Com relagdo 3 governanga do RPPS, o Comité de Investimentos € o orgdo responsdvel pela
execucdo desta Politica de Investimentos, sendo este o detentor do mandato para as
movimentaghes (aplicagdes e resgates) e manutengdo da carteira de investimentos ao longo do
ano. & estrutura do Comité & apresentaca em Regimento Interno proprio.

O Conselho Administrative & o orgdo maximo do RPPS, que deverd aprovar a Politica de
Investimentos, acompanhar a gestdo dos investimentos realizando reunides periddicas.

As deliberagies do Conselho ocorrerdo atravids de reunibes periddicas e a sua estrutura prevista
na lei do RPFPS, em conformidade com o previsto no artigo 72 da Portaria MTP n® 1,467,/2022,

F)
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O Conselho Fiscal é o principal drgdo de controle interno do RPPS e atuard buscando relar pela
gestdo econdmico-financeira do regime, examinando quando necessdrio o balango anual,
balancetes & demaiz atos de gestdo, além de verificar a ocorréncia das premissas e resultados
da avallagdo stuarial, acompanhar o cumprimento do plane de custeio, em relac3o ao repasse
das contribwiches e aportes previstos.

O RPPS conta com o servico de consultoria de investimento da empresa Matias e Leitio
Consultores Associados LTDA, sob nome fantasia “LEMA Economia & Finangas”, e inscrita no
CHPJ 14.813.501/0001-00 autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios, contratada para
prestacio de servico quanto a andlise, avaliacio e assessoramento dos investimentos do RPPS.
A Consultoria atuard conforme legislacio que rege sua atuagdo e os investimentos dos RPPS,
através de andlise de cendrio, estudo de carteira, vislumbrando a otimizacio da carteira para o
atingimento dos objetivos tragados nesta politica, sem incorrer em elevado risco nos
investimentos.

2.1.1.1. Politica de Alcadas

As decisfes de resgates de até 1,5% do patrimbnio liguido do RFPS para pagamento da folha
dos aposentados e pensionistas e das despesas administrativas poderd ser tomada pelo Gestor
de recursos, 2s decisdes com valores acima do citado serdo do comité de investimentos.

As decistes sobre aplicagBes de valores de até 1% do patriménio liguido do RPPS, como
aplicagdes dos valores repassados pela Prefeltura a titule de contribuigdo mensal poderd ser
tomada pelo gestor de recursos desde que seja em fundo & existente na carteira, as declsbes
com valores acima do citado ou para aplicagdes iniciais serd do comité de investimentos.

2.2 ESTRATEGIA DE ALOCACAD

Conforme exposto na inciso || do artigo 102, no que se refere & definigio da estratégia de
glocatdo dos recursos entre o3 diversos segmentos de aplicacio e as respectivas carteiras de
investimentos, devera a unidade gestora considerar entre outros aspectos, o cendrio
econdmico, o atual perfil da carteira, verificar os prazos, montantes e taxas de obrigacdes
atuariais presentes e futuras do regime, de forma a definir alocacdes gue visam manter o
equilibrio econGmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS, definir os objetivos da gestdo
de investimentos, além de uma estratégia alvo de alocaclo com percentuals pretendidos para
cada segmento e tipo de ativo, além de limites minimos & maximos.

O art. 22 da Resoluglo 4.963 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados
nos seguintes sagmentos de aplicacdo:

I = renda fixa

It = renda varidvel

Lt Lt

Il = investimentas no exterior — )J: o
}l'-_ ¥ / JX/
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IV = investimentos estruturados

V = fundes Imabilidrios

VI = empréstimos Consignados

S3o considerados investimantos estruturados:

I - fundos de investimento classificados como multimercado;

Il - fundos de investimento em participacdes [FIF); e

Il - fundos de investimento dassificados como "Acdes - Mercado de Acesso”.

As aplicacbes dos recursos deverio observar a compatibilidade dos ativos investidos com os
prazos, montantes e taxas das obrigagBes atuarials presentes e futuras com o objetivo de
manter o equilibrio econdmico-financeiro antre ativos e passivos do RPPS,

Para isso, deverao ser acompanhados, especialmente antes de qualguer aplicaglio que impligue
em prazos para desinvestimento = Inclusive prazos de caréncia @ para convers3o de cotas de
fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos
prazos e dos montantes das obrigagfes do RPPS.

Tais aplicagdes deverdo ser precedidas de atestado eizborado pela Unidade Gestora
evidenciando a compatibilidade com as obrigacdes presentes e futuras do reglme, conforme
determing o paragrafo primeiro do art. 115 da Portaria 1.467.

A estratégia de alocagdo busca montar uma carteira de investimentos, forada na obtenclo
dos objetivos tragados nesta politica, considerando o perfil de risco do RPPS, tomando como
base o contexto econdmico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos e passivos
previdencidrios @ as perspectivas de oportunidades favordvels ao objetive tragado, se

resguardando de manter-se sempre dentro dos limites ¢ preceitos técnicos e legais previstos
nas normas de invastimentos dos RPPS, de acordo com o previsto no artigo 102 da Portaria
1.467/2022.

Para a formaglo do portfdlio ideal, comegaremos com uma breve abordagem do cendrio
economico atual e projetado.

2.2.1 CENARIO ECONOMICO

A economia brasileira iniciou o terceiro trimestre em desacelerac3io. O IBC-Br caiu 0,5% em
jutho, registrande o terceiro recuo consecutive e refletindo retracdo generalizada na
agropecuaria, inddstria e servigos, O indicador ainda acumula alta de 2,9% no ano e 3,5% em 12
meses, O3 dados de confianca e producio confirmam o enfraguecimento da atividade: o PMI
Composto recuou para 46,0 pontos em setembro, sinalizando contragio, com quedas tanto na

5
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inddstria (46.5) quanto em servicos (46,3). O ambiente de crédito restrito e 3 menor demanda,
interna e externa, fimitam o crescimento, embora a reducdo nos custos de insumos tenha
amenizado a pressdo sobre os precos e sustentado expectativas moderadamente positivas.

O mercado de trabalho segue robusto, com taxa de desemprego em 5,6%, minima histdrica da
serie. O ndmero de ocupados alcangou 102 4 milhdes, & o rendimento médio real permaneceu
estdvel em RS 3.488, A conflanca do consumidor subiu pelo terceiro més consecutivo, atingindo
B7.5 pontos,

No campao inflaciondrio, o IPCA avancou 0,48% em setembro, apds recuo de 0,11% em agosto,
acumulando alta de 5,17% em 12 meses. O resultado veio ligeiramente acima das projecdes de
mercado e foiinflugnciado pelo grupo Habitaglo (2,97%), em razio da alta de 10,31% na energia
elétrica residencial, que exerceu o maior impacto individual no Indice (041 p.p.). Em
comtrapartida, Alimentagio e Bebidas (-0,26%] registrou a quarta gueda consecutiva. Também
contribuiram para a alta do indicador oz grupos Vestuario (0,63%) e Despesas Pessoais (0,51%).
1& Transportes apresentou estabilidade [0,01%), com altas nos combustivels sendo
compensadas pelas quedas nas passagens déreas ¢ no seguro de veiculos.

Diante desse contexto, o Copom decidiu manter a Selic em 15,00% ao ano, reforgando o tom
cauteloso e vigilante da politica monetaria. A ata da reunido destacou o ambiente externo
incerto, a moderacdo da atividade doméstica e a persisténcia de nocleas de inflacdo acima da
meta, ressaltando que a taxa bdsica deverd permanecer em nivel contracionista enquanto for
necessario,

Apesar do amblente incerto, o fliko de capltals segue positive, com Investimento Direto no Pais
de Us% 7,9 bilhdes em agosto e USS 89,0 bllhiles em 12 meses, equivalente a 3,2% do PIB. D
resultado évidencia a resiliéncla do investimente estrangeiro, sustentada por fatores como o
diferencial elevado de juros e o contexto de incertezas globais.

Mo cenario internacional, a economia nore-americana segue em expansdo moderada. O PIB
cresceu 2,.8% no segundo trimestre, mas os PhIs indicam perda de folego. Emi setembro, o Fed
realizou o segundo corte de jurcs do ciclo, reduzindo & taxa para o intervalo de 4,005 a 4,25%
a.a., diante da desaceleracdo do mercado de trabatho e da inflacio persistente.

Ma Zona do Euro, a inflagdo subiu para 2,2% e o desemprego para 6,3%, com atividade
heterogédnea entre setores — sérvigos em leve alta e inddstria em retracio. O BCE manteve os
jures em 2,0% a.a., adotando postura prudente.

Ma China, os estimulos sustentaram leve estabilidade da atividade, com o PMI Composto em
50,6 pontos. O Bance Popular da China manteve a taxa basica em 3,0% a.a., aguardando
resposta das medidas adotadas,

No campo geopolitico, destacou-52 a assinatura do Acordo de Livre Comeércio entre o Mercosul
e aEFTA, que deverd ampliar o acesso a mercados e fortalecer a bloco reglonal, além do recente
acordo pelo fim do conflito armado entre srael @ Hamas, Ma segunda-feira, dia 13 de outubro,
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o presidente americano Donald Trump declarou o flm da guerra, com a libertagdo dos dltimaos
reféns israelenses vivos, sob o acordo de cessar-fogo.

Devido ao cendrio de Juros no Brasil, os ativos mais conservadores, tendem a permanacer
atrativos. As projecbes indicam Selic terminal em 15% ao final deste ano, com possibilidade de
iniclo do ciclo de cortes no primegiro trimestre de 2026, levando a taxa para 12,25% a0 términa
do periodo. Considerando a estimativa de [PCA em 4,28% para o final do préximeo ano, conforme
o Wtimo Relatdrio Focus divulgado pelo Banco Central, observa-se que atives indexados aos
juros — como fundos DI, fundos de crédito privado e titulos piblicos & privados — devem
continuar entregando retornos acima da meta atuarial, ainda que em nivels inferiores aos
registrados em 2025,

Alem disso, ao longo deste ano tem sido observado um fechamento da curva de juros, o gue
favareceu o desempenho dos indices de renda fixa de malor duration, como IRF-M, IRF-I 1+,
IMA-B e IMA-B 5+. Considerando a natureza do mercado de juros, que tende a antecipar
movimentos de cortes por parte do Banco Central, existe a possibilidade — zinda que menos
clara e concreta do que no caso dos ativos conservadores — de gue tais investimentos se
beneficiem desse ambiente e capturem ganhos adicionais por meio da marcagcio 8 mercado.

Cutro segmento que pode se beneficlar, especialmente em um cendrio de saida de recursos dos
mercados de paises desenvolvidos em dire¢3o a economias emergentes, como 0 Brasil, é o
mercado de agbes doméstico, Apesar dos desafios estruturais enfrentados pelas companhias
brasileiras e das incertezas adicionais associadas ao ano eleitoral de 2026, o fluxo de capitais
tende a s manter, Impulsionado pelos cores de juros do Federal Reserve e pelos resultados
positives reportados pelas empresas listadas na B3, Nesse contexto, o movimento de alta do
Ibovespa, observado até meades de 2025, pode se prolongar em 2026, trazendo ganhos
adicionais para carteiras mais expostas ao risco de mercado,

As projecles para o2 mercados de agbes internacionais em 2026 indicam um cendrio de
moderagdo, mas com oportunidades relevantes para investidores atentos &s particularidades
regionals. Nos Estados Unidos, espera-se que os cortes de juros pelo Federal Reserve sustentem
o apetite por ativos de risco, favorecendo especialmente empresas de tecnologia e crescimento,
ainda gue riscos ligados & inflagio persistente @ tensdes comerciais possam gerar volatilidade,
Ma Europa, a recuperagdo econdmica tende a ser mais gradual, com ganhos concentrados em
setores ciclicos e de valor, enguanto custos elevados de energia e pressdes regulatdrias
continuam a limitar parte do avan¢o. J4 na Asia, a China deve mostrar sinais de estabilizacio
apos um periodo de fragilidade, apoiada em estimulos internos & maior consume doméstica. O
maovimento de realocacdo de capitais de mercados desenvolvidos para emergentes pode
reforcar a atratividade dessas regides. Contudo, incertezas relacionadas a geopolitica, comércio
internacional e cAmbio permanecem no radar, Nesse contexto, 2026 tende a ser um ano de
ganhos mals seletivos, exigindo estratégias de diversificacdo para capturar oportunidades sem
ignerar o8 riscos globais.

De acordo com as projegies mais recentes do Relatdrio Focus, divulgado semanalmente pela
Banco Central, a economia brasileira deve apresentar arrefecimento nos prdximos anos,

1'.'| Frily,
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refletindo o5 efeitos da politica monetaria ainda restritiva. 0 Produte Interno Bruto (PIB) £
estimado em crescimento de 2.16% em 2025 e de 1.80% em 2026, sinalizando perda de
dinamismo frente ao ciclo anterior. No que se refere & inflaglo, as expectativas para o IPCA vém
sendo gradualmente revistaz para baixo em um contexto de desaceleracdo da atividade,
projetando-s¢ variaclo de 4.72% em 2025 e de 4.28% em 2026, Embora os nimeros
permanegam acima do centro da meta estabelecida pelo Conselho Monetdrio Nacional {CMN),
de 3,0% a partir de 2025, para 2026 se situam dentro do Intervalo de tolerdncia de 1,5 ponto
percentual. Esse cendrio indica que, ainda que o processo desinflaciondrio esteja em cursg, o
Banco Central deverd manter cautela na conducio da politica moenetdria, de forma a garantir a
convergéncia das expectativas no meédio prazo,

2.2.1.3 EXPECTATIVAS DE MERCADO
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Fonte: Relotdric Focus de 31/10/3025 {Banco Central)

2.2.2 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Atualmente, o RPPS debém um patrimGnio de RS 107 446.812,08, distribuidos entre 24 fundos
de investimento conforme a seguinte distribuigdo:

ATIVO SALDO R$ 3 DISP.  ENQUADRAMENTD
BE PREVIDENCIARID RF TP VERTICE 2025
 RESP LIMITADA 1419485052  13,21% D+ 1
BS ALDCACRD “::”;'R'é,ﬂg“"” TOTALFIC  jo002.382,10  9,31% Ded 71T
SICRED LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI ;
RENDA FIXA REFERENCIADD D LS, A el AL
B8 IRE-M | TP FIC RE PREVID 631273169  588% B+0 7,1
CATA BRASR E”:E EIMEGILFIC - cousiiy . 5% D40 7,1
CALdA BRASIL [RF-M 1 TP Fl RF 4,464 J4E 55 4,15% [0 A e
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TP FIF BF - -
o S ) ITIZSITS 3ATR D40 7,1
8 TESOURD FIC RENDA FIXA SELIC 1295058,16  3,07% 40 7,1
ITAL INSTITUCIOMAL ALOCACAD
GIRAMICA FIC RENGA FIXA 256223141 2,367 De1 7,17
B8 I0KA 2 TP FI RF PREVID 211063991  1L96% D41 7,17
BA PREVID RF TP VERTICE 2027 FI 1.761.250,29 1G4 D+0 7,1
CADMA FI BRASIL 2028 X TF 150668373 LA40H D+ 7,17
BE PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC 032215892  18,91% D4 7, I et
11 =
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SICREDT INSTITUCIONAL F1 REMDHA FINA : 5
e il S 496026458 452% D+ 7, e
CAD(A BRASTL FI RF REF DI LP 419625953 391% D+0 7, I %"
BRADESCD FREMIUM F1 RF REF DI #.051.303,47 3,77%: O+0 T
[TAL INSTITUCIOMAL FI RF REF DI 211297983 1979 C+0 T, 01 e
GG, PRIME | FIDE SENIOR 1 153183135  143% D4 ls0l 7,9 "
SICRED] SCHRODERS [BOVESPS - FIA 1.455 443 25 1350 O+3 8.1
CADGA ACDES MULTIGESTOR FIC AQTES BE2.417,99 082% D435 2 |
BE SMALL CAPS FIC AGDES #8531 080% o+3 8,1
CALGH B 30 FT MULTTIMERCADO LP 1.825.924 17 1,700 D+3 16,1
; [vide
'l'l'r: ;:::::;T“:T::i:ﬂ JH5.055 0 7% R tn) I I
] g i CHE  apoen 026% Mo o-f
TOTAL 107.446.813.00 100,000

Fonte: Uno. Cartefra no fachamento de Setembro de 2025

2.2.3 OBIETIVO DOS INVESTIMENTOS

O objetivo principal da gestdo dos Investimentos & a maximizacdo da rentabllidade, tomando
como referéncia a meta de rentabilidade definida, observando os principlos de seguranga,
salvéncia, liguidez, motivacBo, adeguacBo & natureza de suas obrigacdes e transparéncia. O
RPPS também dispde de condicio de solvéncia regular e, conforme evidenciado na avaliacio
atuarial, teria solidez suficiente para realizar investimentos que vislumbrem o longo prazo &
implique em um pouco mais de volatilidade.

Conforme indicado no Inciso IV do artigo 102 da Portaria 1.467/2022, no que se refere aos
pardmetros de rentabllidade; deverd a gestdo definir @ meta de rentabilidade futura dos
investimentos, buscar a compatibilidade com o perfil da carteira de investimentos do RPPS,
tendo por base cenarios macroecondmico e financelros & os fluxos atuarials com as projecdes
das receitas e despesas futuras do RPPS e observar a necessidade de busca & manutencio do
equilibrio financeiro & atuarial do regime,

& metodologia para projecdo do "valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos”
utilizada nessa Politica, baseia-se nos indices de referéncia dos fundos enguadrados na
Resoluglio CMN n®2 496372021, abrangendo Renda Fixa, Renda Yaridvel, Investimento no
Exterior & Multimercado. Para projeclo de retornos dos indices ANBIMA, utilizam-se as taxas
indicativas do fechamente do més anterior, enguanto os pds-fixados [CD1) s3o projetados pelo
vertice de 12 meses da curva de juros; (8 para os titulos de emiss3o priveda considera-se 120%
da projetdo do CDIl, em funcdo do prémioc acima das negociacbes com titulos pablicos. Para
renda varidvel, o retorno & estimado a partir da média histdrica dos Gltimos 60 meses: no Brasil,
pelo Ibovespa; nos EUA, pelo 5&P 500, podends inclulr ou ndo a expectativa cambial do
Relatorio Focus; e, na exterior, pelo MSCI World, também com ou sem ajuste cambial conforme
o caso. Por fim, o resultado da analise de perfil do investidor (suitability) define se o RPPS serd
enquadrado como conservador, moderado ou agressivo, orientando a composicdo da carteira
padrdo para cada perfil.

& metodologia e o5 dados utilizados para a projecio estdo expostos no anexo | desta Politica.
Assim, temos trés possiveis cendrios de retornos reais, considerande os diferentes perfis de

investidores para os Investimentos:
.ﬂ-il-\-\.,_t"-f’.
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Consenvador Moderado Agressivo
Peso Renda Fixa B5,00% 80,00%, 70,00%
Peso Demals segmentos 15,008 20,00% 30,00%

9,24%

8,99%

0 resultado da andlise do perfil de investidor (suitability) aportou o RPPS como MODERADD,
sendo, portanto, sua projecio de retorno real aqui considerada de B,90%%.

2.2.4 ESTRATEGIA DE ALOCACAD PARA 2026

Considerando, portanto, o cendrio econdmico projetado, a alocagdo atual dos recursos, o perfil
de risco evidenciado no suitability, os prazos, montantes ¢ taxas das obrigacbes atuariais
presantes @ futuras do regime @ as opgdes de investimentos previstas na Resolucdo 4.963, a
decisio de alocacio dos recursos para 2025 deverd ser norteada pelos limites definidos na
tabela & seguir, com o intuito de obter retorno compativel com a meta de rentabilidade definida,
sem incorrer em elevado nivel de risco na gestdo dos investimentos.

A coluna de "estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicagio mais assertivos,
censideranda o cendric projetade atualmente. No entanto, as colunas de “limite inferior™ e
“limite superior” tornam as decisdes mais flexiveis dada a dindmica @ as permanentas mudangas
gue o cenario econémico e de investimentas vivenciam.

Estratégla de Adocacka
Podtica de nvestsmenio
iepmanin  Tipoda Ative Cartedra Atual Carteira Afual m Liga ks Inbiriar Estratégia Abwo Limlia Suparis
(RS) %) R %) (%] %
|| Tiewlng Tespurs NMacicrme = RELIC - Ar. 79,1, “3" 0,00 0, 00%% 100,005 0,00% #0.00% 50,008
:I.-‘-: ; :Lfm Fiua Referenclada 100% tinuos TN - Art, T2, |, 54,382,433, 15 59, 53% 100,00% 10.CO% 30,00% 20, 00% )
i ._1 _rl_ern nclized che Binta Fiza 1006 ciukos TR - ArL, T, L 600 8.00% \00.00% T e iobh
iperacies Compramissadas - Art. 79, 0 0,00 0, 0o 5, D0 0,00% 0,00% 0,00%
e £l Aemda Fiea - F-.ﬂ. '-'T.Ill: ;a" §5.652. 910,68 33 1 0, DO 10,00% m,Eu;rEu_ 0. (0%
WS EIRR | 51 o Indices Romda Fies - Art 75, 1, %7 0,00 0,00% GOCON | q.00% 2.00% 2004
| mtovos Bancisios - Art, 78, v 2,00 0,00% 20,007 0,00% 3,00% W000%
! Fl Diirgibas Crediiasios (FiDC] - sdmie - Are T2, W, "a® 1.551.8531.35 i kL S.Eﬁ:h :I.-uTtm 1 00% 5 00%
] Fl Rgnida Fina "Cradiio Privata™- Art. T9, W, 87 0,00 ; 0,005 5.0 CLO0% 1 O 5 00%
FI *Debentures™ Ar. %, "c” 0.00 0,00% 5 0% 0,00% 3 0,00% 0,00%
| * sulstetai ILSETINL0E | BAEIK 3 20.00% 87.00% 100,00%
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S fages- At s, | 196639315 1.78% 30,00% 0,00% 5, 00% 0,008
| £ de Incices Aghes - Art. 89, 1 0,00 oo | 3ooow 0,00% 2,00% 10,00%
71 Maticla Fixa - Ofvitda Externa - Art, 99, | 000 0,00% 20,00% 0,00% a,00% 0,00%
FI Investiments na Excerior - Art. 99, 1 0,00 noow | wmoow | o00% 0,008 0,00%
M| F1 AgDas - BOR Nivel 1~ Art, 99, |1 0,00 0,00% 10,00% 0.00% 1.00% 10.00%
B | FI Mulinrcada - aberio - ArL 10, 1 1.825.524,27 1,70% 10, 00% 0.00% 2,00% 10,00%
d Fl em ParticpagSes - Art. 10, I 785,065,856 0,73% 5,00% 0,00% 1,00% 500%
mh Fi “acihes - Mercado de Acesso™= A 10, 11 0,00 0,005 5,005 0,0H1% Q.00 8,000
Fl imnobilidrio - Art 11 25T 247,72 0,26% 5,00% 000 1 e [ )L 5
nos | EMPristimes Consignados - Art. 17 6,00 0,00% 5, 00% 0,00% 1,00% 5.00%
Tortal Garal 107 448,813,808 100, e . 3, 00 100, DOn 10MD, 00P%

2.3, CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E SELECAD DE ATIVOS

No que se refere aos critérios para credenciamento de Instituigdes e para selegio de ativos,
devera ser considerada a adequacho ao perfil da carteira, 3o ambiente interno e 3 estrutura de
exposicdo a riscos do APPS, @ andlise da solidez, porte e experidncia das instituicdes
credenciadas.

Fara realizar o processo de credenciamento das instituighes, o RPPS utiliza-se de um edital de
credenciamento, detalhando o3 documentos necessdrios, assim como o passo a passo do
processo. O manual foi elaborado levando em considerag3o os critérios listados na Secdo 1l do
Capitule ¥ da Pertaria 1.467,

0 paragrate segundo do artigo 103 diz gue "os critérios para o credenciamento das Instituicdes
deverdo estar relacionados a boa gualidade de gestdo, ao ambiente de controle intemno, 20
histdrico e ewxperiéncia de atuacSo, & solidez patrimonial, 36 volume de recursos sob
administragdo, a exposigdo ao risco reputacional, ao padrio ético de conduta e & aderéncia da
rentabilidade a indicadores de desempenho & a outros destinados & mitigacdo de riscos ¢ 3o
atendimento aos principios de seguranga, protegdo e prudéncia financeira,”

O paragrafo terceiro traz os critérios que devem ser analisados e atestados formalmente pela
unidade gestora, no momento do credenciamento de uma instituic3o:

I - registro ou autorizagfo na forma do § 12 e inexist®ncia de suspensdo ou Inabilitagio
pela CVM, pelo Banco Central do Brasil ou por outro Srgdo competente. O prdprio registro
o autorizacio serve como documento que respalda esse Item, akém da consulta ao site

14 = o
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do érgio competente, indicando se hd algum ponto de ohservincia ou suspensio da
instituicao;

Il - observancia de elevado padrdo étice de conduta nas operagdes realizadas no mercado
financeire e auséncia de restrigbes que, a critério da C¥M, do Banco Central do Brasil ou
de outros drgSos competentes, desaconselhem um relacionamento segure, O respalde a
£55€ item é feito através da consulta ao site da instituigdo, constando os processos fisicos
& eletrdnicos vinculados a instituicio e aos responsdveis pela equipe de gestio;

Il - analise do histérico de sua atuagdo e de seus principais controladores, O documenta
que respalda este item e os praximos dois itens ¢ o Questionario Due Diligence:

IV - experiéncia minima de 5 [cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados &
gestdo de ativos de terceiros.: @

V - anglise quanto ao volume de recurses sob sua gestdo e administrac3o, bem como
guanto a gualificacio do corpo técnico e segregacio de atividades.

A selecao dos ativos levard em consideracdo o cendrio econdmico, a estratégia de alocacio
proposta no [tem acima, assim como nos objetivos a serem alcancados na gesto dos
investimentos. 05 ativos selecionados deverdo, por obrigaglo da norma e desta Politica, ser
vinculados a instituicdo previamente credenciada junto ao RPPS,

2.4. PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

A Portaria 1.467, em seu art. 39, determina que "A taxa de juros real anual a ser utilizada como
taxa de desconto para apuragdo do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuicdes do
RPP5 serd equivalente & taxa de juros par@metro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de
luros Meédia - ETT) seja o mals préximo a duracdo do passivo do RPPS”.

"§ 20 A taxa de juros pardmetro a ser utilizada na avaliacdo atuarial do exercicio utiliza, para sua
correspondéncla aos pontos (em anos) da ETT), a duragho do passivo calculada na avallagio
atuarial com data focal em 31 de dezembro do exercicio anterior.”

Aliém disso, deve-se levar em consideragiio o disposto no art. 4% da Seclo || do Anexo VIl da
Portaria, em que deverdo ser "acrescidas em 0,15 pontos percentuais para cada ano em que a
taxa de juros utilizada nas avaliagies atuariais dos Gltimas 5 (cinco) exercicios antecedentas 3
data focal da avallagiio tiverem sido alcancados pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais.”

Desta forma, considerando a atualizagio da ETTI feita pela Portarla MPS n2 2.010/2025 e a
duragic do passive, calculada na Avaliacio Atuarial de 2025 (data-base 2024) realizada pela
ATHENA ATUARIAL, contratada para este fim, de 15,74 anos encontramos o valor de 5,48% a.a.

Considerando o desempenho dos investimentos dos Gitimos anos, @ meta atuarial a ser
perseguida pelo RPPS em 2026 serd de 5,63% a.a.

15
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Dada a projegdo de inflacio para o ano de 2026 como sendo de 4, 20% temos corno meta atuarial
projetada o valor de 10,08%.

2.5. LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites utlizados para investimentos em titulos e walores mobilidrios de emiss3o ou
coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica serSo definkdos nos regulamentos dos fundos de
investimentos gue recebem aportes do APPS. Seguindo o previsto na Resoluglo, para os ativos
mobilidrios investidos pelos fundos de investimente na carteira do RPPS, deverd ser respeitada
a regra de que os direitos, titulos e valores mobllidrios ou s respectivos emissores sejam
considerados de baino risco de crédito, com base, entre outros critérios, em classificacio
efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa
autarquia.

Ademais, no que se refere a aplicacio atives em ativos financeiros de renda fixa de emissio com
obrigagiio ou coobrigacdo de instituigdes financeiras bancdrias {artige 7%, Inciso 1V) o APPS
deverd observar as disposi¢des da Resolugio CMM n® 4.963/2021, da Portaria MTP n®
1.467/2022 e da Lei n® 9.717/98 e prezar pelos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liquides e transparéncia.

O processo de andlise desses ativos serd estruturado em duas etapas:

* Prévia a aplicagio, com avaliagdo de riscos, comparagio de taxas e condigGes com
produtos equivalentes, andliss do rating da instituicio emissora, verificacio de
histdrico, governanga e processos sancionadores na CWM e no Banco Central,

¢ Pos-aplicagdo, com monktoramento continug do emissor e das condigBes de mercado,
canforme determina o art. 125 da Portaria MTP n® 1 467/2022.

Sormente poderdo ser adquiridos ativos emitidos por InstitulgBes que atendam ao disposto no
inciso | do § 29 do art. 21 da Resolugdo CMN n® 4.963/2021, limitadas s instituicdes financeiras
classificadas nos segmentos prudenciais 51, 52 & 53 pelo Banco Central e que estejam presentes
na Lista Exaustiva do Ministério de Previdéncia Social. A andlise deverd considerar gque
instituigBes de maior porte [51) oferecem mener risce relative, ainda que com mener retorno
patencial, enguanto instituictes de menor porte (53} envolvemn rlscos adicionais, devendo ser
observada a relaglo risco-retorno no processo decisdrio @ ponderar a formacio de carteira,
contemplando uma diversificagdo de risco do emissar,

A comparagiio de produtos financeiros & obrigatoria e devera ser realizada com cotactes
simultdneas, em volumes equivalentes, de modo a assegurar condigdes justas e transparentes.
0 estudo prévio deverd apontar diferéncas de risco e rentabilidade entre emissores e
segmentos, registrando-se em ata a fundamentacSo para a escolha. As notas de rating dos ativos
adquiridos deverdo ser superiores as exigidas para fundos de crédito privado ou pelo menos ser
considerado grau de investimento,
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0 prazo de vencimento dos instrumentos deve ser compativel com os compromissos atuarials
do regime, de forma a preservar a liquidez necessaria para o pagamento de beneficios em curte,
médio e longo prazos & uma ver que conta com praze de vencimento, a aplicatdo nos
respectivos ativos deve ser precedida de atestado de compatibilidade, conforme indicado no
item 2.7,

Mo tocante & diversificag8o, serd observado o limite regulamentar previsto no inciso IV do art.
7% da Resclugdo CMN n® 4,963/2021, que admite 2 alocagdo de até 20% dos recursos do RPPS
em ativos de um mesmo emissor privado. Entretanto, como medida de governanca e
prudéncia, ‘o  FPSMC  observard também, os  limites recomendados na
NOTA_TECMICA_TITULOS_DE_EMISSADC _BAMNCARIA, elaborado pela LEMA, referente a limites
de alocagdo por emissor, ainda que tais percentuais ndo sejam limitadores formais.

Ademals, a unidade gestora serd responsivel por manter procedimentos & controles internos
formallzados, garantindo o monitoramento dos emissores e a gestdo de riscos de crédito,
liguide: e reputacional das emissoras dos ativos investidos. Essa sistemdtica deve ser
documentada, assegurando conformidade regulatdria e tramsparéncia nas decisdes de
investimento,

2.6 PRECIFICACAD DOS ATIVDS

0 art. 143 da Portaria 1.467, traz a seguinte redacdo:

"Deverdo ser observados os principios e normas de contabllidade aplicavels ao setor pdblico
para o registro dos valores da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base metodelogias,
critérios e fontes de referfncia para precificacdo dos atives, estabelecidos na politica de
investimentos, as normas da CVM e do Banco Central do Brasil @ o5 parametros reconhecidos
pelo mercado financeiro,”

D5 ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderdo ser classificados nas seguintes
categorias, conforme critérios previstos no Anexo VI, da Portaria 1.467:

| = disponivels para negociacio futura ou para venda imediata; ou
Il - mantidos até o vencimento,

Ma categoria de disponiveis para negociacio ou para venda, devem ser registrados os ativos
adquiridos com ¢ propdsite de serem negociados, independentemente do prazo 2 decorrer da
data da aquisigdo, Esses atlvos serdo marcados a mercado, no minimo mensalmente, de forma
a refletir o sew valor real.

Ma categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos para o3
quais haja intencdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento,
Poderd ser realizada a reclassificagdo dos ativos da categoria de mantidos até o vencimento para
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a categoria de ativos disponivels para negociacio, ou vice-versa, na forma prevista no Anexo
Vil da Portaria 1.467.

Os titulos e valores mabilidrios que integram as carteiras ¢ fundos de investimentos devem ser
marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissio de Valores
Mobilidrios & pala ANBIMA, Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para precificagio
dos ativos do RPPS sdo estabelecidos em seus custodiantes conforme seus manuals de

apregamento,

Us ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverdo ser contabilizados pelos seus
custos de aguisiclo, acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os seguintes
parametros:

| - demonstragdo da capacidade financeira do RPPS de manté-los em cartelra até o
vencimento;

Il - demaonstracio, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da intencio de mantié-los
até o vencimento;

it - compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagfes presentes @ futuras do RPPS;
IV - classificacio contabil e controle separados dos atives disponiveis para negociacio; e

V - obrigatoriedade de divuigacio das informagfes relativas aos ativos adguiridos, ao
impacto nos resultados atuariais e aos requisitos e procedimentos contdbeis, na hipdtese
de alteracko da forma de precificacio dos ativos.

2.7 AVALIACAD E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADD - é a oscilagio no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas
decorrentes da varlagdo de pardmetros de mercado, como cotagdes de cdmbio, acBes,
commodities, taxas de juros e indexadores como os de inflacdo, por exemplo.

O FUNDO DE PREVIDEMCIA DOS SERVIDORES MUNICIEAIS DE CAFELANDIA utiliza indicadores
como VaR — Value-at-Risk, Volatilidade, Treynor, Sharpe e Drawdown — para controle de Risco
de Mercada, os quais podem ser verificados nos relatérios periddicos, bem como em um
relatdrio mensal especifico para acompanhamento de risco.

RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo
ndo cumprimento das obrigagdes financeiras por parte da instituigio que emitiv determinado
titulo, ou seja, o ndo atendimento ao prazo ou s condigbes negociadas e contratadas,

Conforme determina o pardgrafo quinto do art, 72 da Resolugdo 4.963, que trata das aplicaptes
em renda fixa, "os responsdvels pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia soclal
deverdo certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras



Fundo de Previdéncia dos Servidores Municipais de Cafelandia
Estado do Parana
ChEJ 09166, 107000188

dos fundos de investimento de que trata este artigo e os respectivos emissores s&o considerados
de balxo risco de crédito.”

A dlassificacdo como baixo risco de crédito devera ser efetuada por agéncia classificadora de
risco reglstrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

Mo que tange a apiicagio felta diretamente pelo RPES, o artigo 72, Inciso |, alinea "a" refere-1e
a titulos de emissdo do Tesouro Maclonal, registrados no Sistema Especial de Liguidagdo e
Custadia (Selic), Uma vez que esses sdo tidos como os ativos de menor risco de crédito da
gconomia brasilelra, 3 andlise guanta a classificacio de risco desse ativo ndo se faz necessaria.

Cutra possibilidade de imvestimento realizado diretamente pela RPPS, enguadrado no artige 72,
Inciso IV prevé “até 20% |vinte por cento) diretamente em ativos financeiros de renda fixa de
emissdo com obrigacdo ou coobrigacdo de Instituicbes financeiras bancdrias autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, que atendam &s condicBes previstas no inciso | do § 22
do art. 217,

O incise | do § 2% do art. 21 por sua vez, indica "o administrador ou o gester do fundo de
investimento seja instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a
Instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentacio do Conselho
Monetdrio Macional®.

Para facilitar o entendimento sobre quem 530 as instituigbes que atendem acs reguisitos
Indicados acima a Secretarla de Regimes Prdprios e Complementar [SRPC) criou uma “lista
exaustiva”, contendo todas as Instituighes do mercade gue atendem os requisitos e encontram-
se aptas para as aplicagBes indicadas acima.

RISCO DE LIQUIDEZ - € a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de
liguidar determinado ativo em tempo razoavel sem perda de valor. Este risco surge da
dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo habil ou da falta de
recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o art. 115 da Portaria 1.467/2021, “A aplicagdo dos recursos do RFPS
deverd observar as necessidades de liguide: do plano de beneficios e a compatibilidade dos
fluxos de pagamentos dos ativos com os prazos e o montante das obrigagbes financeiras e
atuariais do regime, presentes e futuras.”

A andlise de condicdo de liquide: da carteira do RPPS & realizada todos oz meses, tomando como
base a carteira de investimentos posicionada no ditimo dia do més anterior. Porém, possivels
adequacies dos prazos as obrigacies do regime devem considerar ndo so a parte dos ativos do
regime, mas também o5 dados atuariais referentes ao seu passiva,

Sendo assim e atendendo ao previsto no paragrafo primeiro do artigo 115, toda aplicagio gue
apresente prazo para desinvestimento, inclusive para vencimento, resgate, caréncia ou para
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conversao de cotas de fundos de investimenta, devera ser precedida de atestado elaborado
pela unidade gestora, evidenciando a compatibilidade prevista no caput.

RISCO DE SOLVENCIA - é o que decorre das obrigacles do RPPS para com seus segurados e seu
funcionamente, O menitoramento desse risco se dd através de avaliagBes atuarlals e realizacio
de estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionameants dos récursas, Quanto
a gestdo dos investimentos, o RPPS buscard manter carteira aderente ao seu perfil de investidor,
bem coma buscard obter retarmos com pativeis com as necessidades atuarials, mantendo assim,
a solvéncia do RPPS no decorrer da vida do regime.

RISCO SISTEMICO - ¢ o risco de surgimento de uma crise de confianca entre instituipSes de
mesmo segmento econdmico gue possa gerar colapse ou reac3o em cadeia que impacte ©
sisterna financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.

A amalise do risco sistémico & realizada de forma permanente pela Consultoria de Investimentos,
Diretoria Executiva 8 Comité de Investimentos que monitoram informacBes acerca do cendrio
corrente & parspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de mudancas

econdmicas,

Riscos como de crédito e de mercado podem ser minimizados compondo uma carteira
diversificada, composta por ativos que se expdem a diferentes riscos e apresentem baixa ou
inversa correlacio, ou seja, se comportem de maneira diferente nos diversos cendrios, como
bolsa & ddlar, No caso do Risco Sistémico, o potencial de mitigagio de risco a partir da
diversificagdo & limitado, uma vez que este risco pode ser entendido como o risco da quebra do
sistema como um todo e neste caso, o impacto recairia para todos os ativos.

A forma de mitigar o risco sistBmico € reallzande acompanhamentos periddicos nas condicBies
de mercado, no intuito de antecipar cendrios de queda e realizar e rapidamente adetar uma
estratégia defensiva, zlocando recursos em atlvos mais conservadores. Porém, é importante
salientar que em cenarlos extremos, existem riscos st¢ mesmo pard investimentos
extremamente conservadores,

RISCO REPUTACIONAL - Decorre de todos os eventos internos e externos com capacidade de
manchar ou danificar a percepcdo da unidade gestora perante a midla, o pdblico, os
colaboradores e o mercado como um todo. O controle deste risco serd efetuado na constante
vigildncia das operaghes internas, por parte dos drgdos de controle Intermos do RPPS.

O3 drgdos de controle, em suas reunifies periddicas, poderSo debater @ registrar em ata os
assuntos abordados relaclonados a todos os tipos de risco elencados acima; Ademais, 3 unidade
gestora deverd emitir relatorios, em mesmo periodo e apresentd-lo aos Grgéos de controle
interng, contendo, no minimao:

| - as conclusdes dos exames efetuadas, Inclusive sobre 3 aderéncia da gestdo dos recursos do
RPP5 a5 normas em vigor & politica de investimentos;
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Il - as recomendagdes a respeito de eventuals deficiéncias, com estabelecimento de cronograma
para sed saneamento, quando for o caso: e

Il - andlise de manifastagio dos responsaveis pelas correspondentes dreas, 3 respeito das
deficiéncias encontradas em wverificacdes anteriores, bem como andlise das medidas
efetivamente adotadas para sana-las.

As conclusBes, recomendages, andlises & manifestaches levantada deverdo ser levadas em
tempo habil a0 conhecimento do Conselho Deliberativo.

Conforme descrito no art. 131 “Caso o5 controles internos do RPPS se mostrem insuficientes,
inadequados ol improprios, devera ser determinada a observdncia de parametros e limites de
aplicagfes mais restritlvos na politica de investimentos até gue sejam sanadas a5 deficiénclas
apontadas,”

A unidade gestora ra acompanhar os objetivos tragados na gestdo dos ativos e os critérios como
rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas nas aplicagbes dos
recursos do regime e a aderéncia & Politica de Investimentos, no minimo trimestralmente,
através de relatdrio que deverd ser apresentade ao Consetho Administrativo e Fiscal.

2.8 AVALIACAO E ACOMPANHAMENTO DO RETORND DOS INVESTIMENTOS

0 retorno esperado dos investimentos & determinado por meio da meta de rentabilidade
estabelecida para o ano, informada no item 2.4. e o acompanhamento dessa rentabilidade
ocorre de forma mensal através da consolidagBo da carteira de investimentos realizada por
sistema proprio para este fim.

A avaliagdo da carteira é realizada de forma constante pelo Comité de Investimentos, que
buscard a otimizacio da relac3o riscofretorna, ponderando sempre o perfil de Investidor do
RPPS e os objetivos tragados pela gestdo, Indicados no item 2.2.3.

Além do desempenho, medide pela rentabilidade, 580 monitorados ainda indicadores de risco
comao volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe, dos ativas de forma individual, bem coma
da carteira do BPPS como um todo. O monitoramento visa atestar a compatibilidade dos ativos
investidos individualmente e da carteira consolidada com o mercado, com o3 58uUs respectivos
benchmaorks, com a Resolucdo e com esta Politica. (Anexo 1)

2.9, VEDACOES

£ vedado, conforme Resolugdo CHWIN n2 4.963/2021 @ critérios estabelecidos pelo Comitd de
Investimentos:

h) Aplicar em criptoativos, moedas virtuais ou atives ndo regulados pelo Banco Central
ou Ci,

h} Aplicar em titulos ou valores mobilidrios de emissdo do ente federativo instituidor do
RPP5, suas empresas estatais, autarquias ou fundacbes.
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h) Realizar operagies de empréstimo, adiantamento ou concessdio de garantias a
segurados, patrocinadores, entes federativos ou terceiros.

h} Aplicar em fundos de Investimento ndo regulamentades pela CVYM ou gue
descumpram requisitos de enguadramento,

h) Utilizar derivativos para fins espaculativos, sendo permitida apanas sua utilizaclo para
hedge.

h) Aplicar em ativos sem registro em sistemas autorizados pelo Bance Central ou CVM,
exceto titulos publicos federais marcados na curva.

h} Manter concentragio de recursos acima dos limites regulamentares, inclusive de
forma indireta por meio de fundos de investimento.

h} Aplicar em ativos em inadimpléncia, default, intervencSo ou liquidagdo extrajudicial,
ou com rating inferior 20 minimo exigido.

2.10. PLAND DE CONTINGENCIA

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que
s refere a descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resoluglo CMN n® 4.963 e
nesta Politica de Investimentos.

T3o logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou deverd informar ao
Comité de Investimentos que convocara reunido extraordindria no mais breve espaco de tempo
para que tals distorcBes sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do RPPS haja algum ative
investido com excessiva exposiclo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, deverd ser
formalizada & Diretoria Executiva uma solicitagdo para que esta proceda imediataments com o
pedido de resgate.

5& houver prazo de caréncia, conversdo de cotas ou outro obstdcubo ao Imediato resgate dos
recursos, deverd o Comité de Investimentos elaborar relatdrio, com periodicidade trimestral,
detalhando a situacdo com a medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido
investimento e apresenta-lo aos orgdos de controle interno e externo, conforme determina o
inciso V1 dao art: 153 da Portaria MTP 1.467,

0 acompanhamento de eventuais aplicagies serd realizado através de comunicacdo continua
entre a Diretoria e os gestores atuais dos fundos. Além disso, serdo acompanhadas as
assembleias, fatos relevantes, comunicados dos cotistas, dentre outros documentos oficiais e
serd dada ciéncia ao Conselho Administrativo e Fiscal @ aos membros do Comité de
Investimentos, para gue haja uma maior transparéncia sobre o processo de desinvestimento
dos fundos.
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2.11. RESGATE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS COM COTA NEGATIVA

A presente politica de investimentos busca estabelecer parimetros claros e processos robustos
para o resgate de cotas de fundos de Investimentos, especialmente em situagdes em que a cota
na data do resgate corresponde a um valor menor do gue o inicialmente investido. Este
documento visa assegurar a conformidade com as normativas vigentes, promover a
transparéncia e garantir a prudéncia na gestio dos recursos dao FPSMC.

Qualquer decisio de resgate de cotas de fundos de investimentos, particularmente gquando
howver prejulzo, deverd ser fundamentada em estudos técnicos robustos, Esses estudos devem
avaliar a viabilidade de manter os recursos aplicados, considerando os seguintes aspectos:

» Estratégia de alocacio de ativos: Revisar a composiclo da cantelra da investimentos e
verificar 58 3 manutengdo das cotas é consistente com a estratégia de diversificagio e
os aobjetivos do RFPS.

* Horlzonte temporal do investimento: Avaliar o perfodo previsto para a recuperacio dos
atlvios e comparar ¢om o horizonte temporal dos compromissas do BPPS.

= Perspectiva de recuperaciio do mercado: Analizar cendrios econdmicos e financeiros
que possam [ndicar a recuperacdo dos ativos no curto, médio e longo prazo,

* Objetivos de curto e longo prazos do RPPS: Considerar a5 metas financeiras e atuarials
estabelecldas para assegurar 0 equillbrio financelro e atuarial do regime.

O processo de resgate de cotas com prejuizo deve seguir o8 seguintes passos:

= Elaboragio de Estudos Técnicos: Deverd ser solicitado & consultora de Investimentos
estudos técnicos detalhados que justifiqguem a decis3o de resgate, Estes estudos sero
debatidos pelos membros de Comité de Investimentos com ou sem a participacdo de
um representante da consultoria contratada e serdo realizadas as deliberages
necessarias.

* Documentagiio @ Aprovagdo: Todos os estudos @ andlises devemn ser documentades e
anexados & ata do Comité de Investimentos do FPSMC. A decisio de resgate deve sar
aprovada por este drglio, garantindo a transparéncia e a responsabilidade na tomada
de dec|sfes.

Conforme Mota Técnica SEI n2 296/2023/MPS, a decisSo de resgate em carteiras diversificadas
deve ser guiada por estratégias bem fundamentadas de reequilibrio. Portanto, a atual politica
de investimentos busca ser dindmica e adaptdvel, refletindo a realidade do mercado financairo
e as mecessidades especificas do regime. A implementacdo de um processo decisério
estruturade e bem documentade, embasado em estudos técnicos detalhados, & essencial para
assegurar & transparéncia, a conformidade normativa e a prudéncia na gestdo dos recursos
previdenciarios. A flexibilidade para realizar resgates permite uma alocacho dos recursos mals
adequada, de manelira a minimizar riscos e buscar melhores retonnos, garantindo assim a solidez
2 a sustentabilidade do RPPE. I_/"
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2.12. ACOMPANHAMENTO E REVISAD DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Serd incluida a rotina de revisio?

A paolitica de investimentos sera acompanhada e revisada caso seja necessario ou por decisio
do comité de investimentos, com aprovagdo do conselho de administracio.

3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisio, esta Politica de
Investimentos busca alnda dar transparéncia & gestio dos investimentos do RPPS.

O Art. 148 da Portaria 1.467 determina que o RPPS deverd disponibilizar aos seguradas e
beneficiarios, no minimo, 0s seguintes documentos € informaches;

| - a politica de investimentos, suas revisdes e alteragdes, no prazo de até 30 (trinta) dias, a partir
da data de sua aprovacio;

Il - as informagbes contidas nos formuldrios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da
respective aplicaclo ou resgate;

Il - a composiclo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até 30 (trinta) dias apds o
encerramento do més;

VW - 0% procedimentos de seleglo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de
contratacdo de prestadores de servigos;

V - as informagdes refativas ao processo de credenciamento de Instituigdes para receber as
aplicagbes dos recursos do RPPS;

V- arelagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de atualizacio
do credenciamento; e

Vil - as datas e locals das reunides dos conselhos deliberativo e fiscal @ do comitd de
invastimentas e respectivas atas,”

Além destes, o art. 149 define que a unidade gestora do RPPS deverd manter registra, por melo
digital, de todos o5 documentos que suportem a tomada de decisio na aplicaclo de recursos e
daqueles gue demonstrem o cumprimento das normas previstas em resolecio do CMMN & 0 envio
tempestiva do DPIN (Demonstrativo da Politica de Investimento) e do DAIR (Demonstrativo da
Aplicagdo e Investimento dos Recurses), conforme descrito no paragrafo Gnico do art, 148 da
Portaria 1.467.
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4. DISPOSICOES FINAIS

A comprovacio da elaboracdo da presente Politica de Investimentos, conforme determina o art.
101 da Portaria 1,467, ocorre por meio do envio, pelo CADPREY, do Demonstrative da Politica
de Investimentos — DPIN — para a Secretaria de Politicas de Previdéncia Social - 5PPS. Sua
aprovagio pelo Conselho ficara registrada por meio de ata de reuniSo cuja pauta comtemple
tal assunto, sendo parte integrante desta Politica de Investimentos.

Atendendo ao pardgrafo nove do art. 241 da Portaria L.467, “Os documentos ¢ boncos de dadaos
que deram suporte 4s informaogBes de que trata este artigo deverdo permanecer & disposiciio da
SPREV pelo prozo de 10 (dez) anes e arquivados pelo ente federativo e unidade gestoro do REPS,
preferenclalmente de forma digital.”

Cafeldndia - PR, 10 de outubro de 2025

granselho administrative do FPSMC
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5. AMNEXOS

ANEXD | = Metodologia de projecio de investimentos;

A metodologia utilizada para projetar o "valor esperado da rentabilidade futura dos
investimentos” lewa em consideracio todos os indices de referéncla dos fundos de
investimentos enguadrados com a Resoluclio CMN n® 4.963/2021, dassificades como Renda
Fixa, Renda Variavel, Investimento no Exterior e Multimercado, conforme detalhe a seguir:

- Para os indices de renda fixa, com excecio dos pds-fixados, serd considerado a taxa indicativa
da ANBIMA do fechamento do més anterior:

- Para os ativos pds-finados (CD1), serd considerado o vértice de 12 meses 3 frente, indicado na
curva de juros do fechamento do més anterior;

- Em virtude do alpha acima das taxas de negociacdo envolvendo titulos pablicos, investimentos
que contenham ativos de emlissBo privada ser3o projetados considerande 120% da projecdo do
COE

- Para os ativos de renda varidvel do Brasil serd considerado o retorno médio histérico dos
dltimos 60 meses do (bovespa;

- Para os ativos de renda varidvel dos Estados Unidos, serd considerado o retorno média
histdrico dos Gitimos 60 meses do S&P 500, acrescido da expectativa para o délar contida no
ultimo Relatdrio Focus do Banco Central;

- Para os atives de renda varidvel dos Estados Unidos, que utilizem protec3o cambial, sers
censiderado o retorno médio histdrico dos ditimos 60 meses do SEP 500;

- Para os ativos de renda variavel do exterior, serd considerado o retormo médio histérico das
dltimos B0 meses do MS5C! World, acrescido da expectativa para o ddlar contida no ditimo
Relatdric Focus do Banco Central;

- Para os ativos de renda varidvel do exterior, que utilizem de proteco cambial, serd
considerado o retorng médio histdrico dos Gitimos 60 meses do MSC World:

Além disso, serd considerado ainda o resultado da Andlise do Perfil do Investidor [Suitability)
definindo o perfil do RPPS como conservador, moderado ou agressivo, conforme descrito no
item 2.2.3 desta Politica de Investimentos.

E definida uma carteira padrio para cada perfil.

Com base nessa carteira ¢ na distribuicdo entre os indices de renda fixa e varidvel citados, &
definido o "valor esperado da rentabllidade futura dos investimantos®.

Por fim, tal resultado € comparado & “taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo
de Taxa de Juros Média - ETT) seja ¢ mais préximo & duracio do passivo do RPPS” e entlio, hd a
escolha da meta atuarial a ser perseguida — no Item 2.4 - considerando os objetivos do RPPS, o
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perfil da carteira e de risco, a viabilidade de atingimento da meta e os principios de seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagio & natureza de suas obrigaces
previstos na Resolucdo 4.963.

Considerando os diversos tipos de investimento disponiveis para aplicagSo de RPPS, divididos
pelo segmento, tomando como base a metodologia descrita acima e dados coletados no
fechamento do més anterior ao da elaboraglo dessa Politica, chegamos aos seguintes valores
de projegdes para os diversos ativos de forma individual:

indices Desvio-Padrio Anual Ratorno Real Projetado 12 moses
IFIX B.9TH -1,40%
CEH 2,253 9, 50%
Fundos Crédito Privado - 105% CDI 2,36 9.88%
IDkA IPCA 2 Anos 2,85% B.46%
IDkA Pré 2 Anos 4.97% 8,74%
IM4 Gerad Ex-C 3.16% 0,05%
IhiA-B 5,14% 7.97%
IMA-B 5 2.64% B 66%
INA-B 5+ 8,01% 7.43%
IRF-M 4,44% 0,23%
IFF-ft 1 2445 9.94%
IRF-hA 14 5E3I% 8.B4%
Carteira Tetulos Pablicos ALM* .
Fundos Multimercados - 100% CDl 2,36% 8,50%
Ibowespa 18, 70% 3.66%
S&P 500 (moeda original) 15,97% B,33%
S&p 500 15,88% 7.51%
MSC World (moeda ariginal) 15, 64% 6,540
MSECI Waorld 14,845 5,63
Carteira Titulos Privados ALK®

*Os valores de rentabilidade dependeriio das taxas acordadas no momento da compra ou do
comportamento dos pregos do ativo, no caso da marcacdo a mercado. O desvio-padrio
{volatilidade) estimado também dependerd da forma de marcaco do athio

ANEXO Il = Relatdrios de acompanhamento:

Cenforme exposto no item 2.7 da Politica de investimentos, o Relatério de Risco de Mercado
visa atestar a compatibilidade dos atives investidos com o mercado, com o5 seus respectivos
benchmarks avallando indicadores como volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe,
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VaR (252 d.u): O Value at Risk & uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de
determinado ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu calculo, utiliza-
& 0 retorno esperado, o desvio padrio dos retornes didries e determinado nivel de confianca
probabilistica supondo uma distribuicdo normal. Sew resultado pode ser interpretado como,
guanto mais alto for, mais arriscado £ o ative ou a carteira, Cade o desempenho da Carteira nos
ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianga que, se houver uma perda de um dia para o
outro, o prejuizo maximo serd de X%,

Volatilidade: Volatilidade ¢ uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia gue
acontecem as movimentagdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De
uma forma mais simples, podemos dizer gue volatilidade & 2 forma de medir a variac3o do ative,
Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem
a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se que os retornos didrios da Carteira, em média,
se afastam em X% do retorne didrio médio dos Gltimos 12 meses.

Treynor: Similar a0 Sharpe, porém, utiliza o risco do mercade (Beta) no cdlculo em vez da
volatilidade da Carteira. A leitura é a mesma feita no Sharpe, guanto maior seu valor, melhor
performa o ativo ou a carteira. Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade
menor do que a alcan¢ada pelo mercado. Em 12 meses, cada 100 pontosde risco a que a Carteira
se expds foram convertidos em uma rentabllidade X maior gue a do mercado.

DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um Investimento, indicando qudo estével &
determinado ativo, ac medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor
minimo atingido em determinado periodo. Para determinar o percentual de gueda, o Draw-
Down & medido desde que a desvalorizaglo comeca até se atingir um novo ponto de maximao,
garantindo, dessa forma, que a minima da série representa a maior queda ocorrida no perinda,
Quanto mais negativo o nimero, maior 2 perda ocarrida e, consequentemente, maior o risco do
ativo. 14 um Draw-Down Igual a zerg, Indlca que ndo houve desvalorizag®o do ativo ao longo do
pericdo avaliado.

Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado ne mercado financeire para avallar
a relagdo risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ative ¢ o ativo livre
de risco, com o CDI sendo comumente wtilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade.
Portanto, quanta maior o indice de Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o
indicador apontou que para cada 100 pontos de risco 2 que a Carteira se expis, houve uma
rentabllidade X maior que aquela realizada pelo COI.

O relatorio de Rlsco de Desenguadramento com a ResolugBo CMN 4,963 e conformidade busca
comprovar & compatibilidade dos investimentos com os critérios e limites expostos na

Resolucdo CMN n® 4.963/2021.

O Relatorio de Aderdéncia 3 Politica de Investimentos visa comprovar 2 aderéncia dos

investimentos com todos os critérios e limites previstos nesta Politica, como o5 limites ExpOstos
no item 2.2.4 (Estratégia de alocagdo), os quais seguindo as normas da alinea "&” do inciso | do
artign 102 da Portaria 1.467, ndo devem replicar os limites previstos na Resolucdo 4.963,
trazende a este relatdrio, um cardter diferente do Relatdrio citado acima que se refere a
aderéncia a Resolucdo 4.963.
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D Relatdrio de Aderéncia aos Benchmarks visa comprovar a compatibilidade da rentabilidade
dos fundos investidos com os seus respectivos benchmarks, ne intuito de identificar se os fundos
apreséntam resultados discrepantes em relacdo a0 mercado, bem como em relagdo a sua
referéncia.
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CAFELANDIA / PR

Reunido do Conselho Administrativo do Fundo de Previdéncia dos Servidores Municipais de
Cafelandia, realizada na sala do FPSMC na Prefeitura Municipal de Cafeldndia, Rua Vereador Luiz
Picolli, 299, Centro, Cafeldndia, Parana, no dia 17 de novembro de 2025.

Participantes

Eliane Cristina de Luca da Silva, Fabio Cezar Rozzini, Mariana Caroline dos Santos Borges & Vilma
Inés Definski, membros do Conselho Administrativo, e AntOnio Luiz Cirino, Gestor de
Investimentos.

Registrada auséncia

Katia Julieta Barzotto, em gozo de licenca maternidade.

Pauta

1. Apresentagdo da Politica de Investimento para 2028, e suas estratégias;
2. O que houver.

Resolucdes

No decimo sétimo dia do més de novembro de dois mil e vinte e cinco, as 16 horas, na Sala de
Reunides do Fundo de Previdéncia dos Sarvidores Municipais de Cafelindia, situada na Rua
Vereador Luiz Picolli 299, Centro, nesta cidade, reuniram-se Eliane Cristina de Luca da 5Silva, Fabio
Cezar Rozzini, Mariana Caroline dos Santos Borges e Vilma Inds Definski, membros do Conselho
Administrativo, para a 92 Reuniao Ordinaria do ano de 2025,

A abertura da reunido foi conduzida pela Presidente, Eliane, que apresentou a pauta unica: analise,
discussio e aprovacio da Politica de Investimentos — 2026. Na sequéncia, procedeu-se a leitura do
documento, destacando-se: objetivos e diretrizes da gestdo dos recursos previdenciarios; critérios
de seguranga, rentabilidade, fliguidez & risco; limites de alocagdo de ativos e conformidade com as
Resoluctes da CMN; indicadores de desempenho, controles internos e mecanismos de
acampanhamento.

Com relagio a Taxa de Administracdo, fol registrada, conforme dispde a Politica de Investimentos,

a taxa de administracao de 1,5% [um, virgula cinco por cento| incidente sobre os recursos do RPPS,

destinada ao custeio das atividades administrativas e operacionais do regime. A Informacieo foi

debatida e considerada adequada pelos conselheiros. | "1}._“ e
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Passando as deliberagBes sobre a Conta Administrativa, o Conselho deliberou e aprovou por
unanimidade a transferéncla de RS 430.000,00 (guatrocentos € trinta mil reais) para a conta
administrativa do RPPS, para o exercicio de 2026, visando o custeio das despesas administrativas
previstas para o periodo. A decisda serd registrada como deliberag3o complementar a Politica de
Investimentos 2026 @ integrada as agdes de execucdo financeira do RPPS para o proximo axercicia.

Apds os devidos esclarecimentos e ndo havendo ressalvas, a Politica de Investimentos do RPPS para
2026 foi aprovada por unanimidade pelos membros presentes.

Mada mais havendo, a reunido foi encerrada as 17 horas, e eu, Mariana Carcline dos Santos Borges,
lavrel a presente ata, que apds lida e aprovada, segue assinada,
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