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1. INTRODUGAD

Atendendo a Resolucio do Conselho Monetdrio Nacional - CMN n® 4,963, de 75 Aa
novembro de 2021, doravante denominada simplesmente ('Resolucio CMI
4.963/2021") & a Portaria MTP n® 1,467, da 2 de junha de 2022, doravante danominada
simplesments ("Portaria MTP n® 1 457/2022"), os responsdvels pela Gestio do FUNDO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA apresentam sua
Politica de Investimentos para o exercicio de 2024, devidamente slaborada, analisads e

aprovada por seus Orgdos superiores de execucdo e defliberacio

A Politica de Investimentos representa uma formalidade legal gue fundamenta =
noreia lodos os processos de tomeda de decis8o ralstivo 4 gestfo dos recursos dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS, empregada como ferrarnenta de gestio

necessaria para garantir o equilibric econdmico, financeiro e atuarial Il

Os fundamentos para a elaborag@c da presente Politice de Investimantos estio
centrados nos critérios legais e técnicos, estes de grande relevéncia, Ressalia-se que
serdo observados, para que se frabalhe com pardmetros sélidos quento a tomada de
decisdes, 3 analisa do fluxe de caixa atuaral, levando-se em consideregio a3 resarvas
técricas atuariais (atives) e as reservas mateméticas (passiva) projetadas pelo calculo
atuarizl

2. OBJETIVO

A Palitica de Investimentos do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE CAFELANDIA tem como objetive estabelecer as regras. os
procedimentos & os controles inlernos relativos 4 gestdc dos recursos garantidares das
pagamentos dos segurados e beneficidrios municipais, visando no somente atingir a meta
de rentabilidade definida, mas também garantir a manutenzio do aquilibre econdémico,
financeiro e atuarial. Tendo sempre presentes os principios da boa governanca, seguranca,
rentabilidade, sclvéncia, liquidez, motivacio, adequacis & naturezs de suas abrfgagies =

transparéncia,

Complementarmente, a Politica de Investimentos zels pels diligéncia na conducén

dos processos intemos relativos 4 tomada de decisSo quanto a gestSo dos recursos,
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buscando ¢ principio da diversificagéo e o credenciaments das Instituicies Financairas gue
fazem parte ou fardo parte da Carteira de Investimentos do FUNDO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA

Para seu cumprimento, a Politica de Investimenios apresenta os critérios quanto ao
Flanc de Contingéncia, os pardmefros, as metodologias, os critérics, as modalidades e os
limites legais @ operacionais, buscando a melhor, @ adequada gestSo e alocagdo dos
recursos, visando minimaments o atendimente sos requisitos legaie, em sspacial da
Resclugao CMN n* 4.9853/2021 & Portaria MTP n® 1.4687/2022.

3. CATEGORIZAGAO DO RPPS

Segundo o disposto na Instrugio CWM n® 554, de 17 de dezembro de 2014, em s=u
art. & "C" os Regimes Priprios da Pravidéncia Social - RPPS serlo considerados
Investidares Profissionais cu Investidaree Qualificados apenas s reconhecidas coma tais
conformea requiamentacdo espacifica

A regulamentacie especifica mencionada no referido art. 8° “C" da Instruggo CWM n°
554/2014 foi apresantada através da Poraria MTP n® 1.467/2022, a qual define que os
Regimes Proprios de Previdéncia Social - RFPS classificadozs como investidores
Qualificados deverio apresentar cumulativamente

a) Possua recursog aplicados comprovados por meic do Demonstrativo das
Aplicacbes e Investimentos dos Recursos - DAIR, o mentante igusl ou superior & RS
10.000.000,00 (dez milhdas de reais) e

b} Tenha aderido ac Programa de Certificacdo Institucional Pré-Gestio e obtido

Certificagao Institucicnal em um dos Niveis de Aderéncia.

Para obter a classificagdo de Investidor Profissional, o Regime Prdpre de
Pravidéncia Social - RPPS fica obrigade a comprovar cumulativamente:

a) Possua recursos aplicades comprovades por melo de Demonsirative das
Aplicacles & Investimentos dos Recurses - DAIR, o montante igual ou supsricr & RS
S00.300.000,00 (quinhantas milhdes de reais) e

b) Tenha aderido ao Programa da Certificagio Institucional Pro-Gestéo e obtido a
Certificagao Institucional Nivel |V de Aderéncia,
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Caso o Regime Proprio de Previdéncia Social - RPPS ndo cumpra o requisitos
cumulativos citados acima, este sera classificado como INVESTIDOR COMURM.

Para a idenificacic da Categorizacdo do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA, consideramos as seguintes informacdes:

Analize do Perfll

Patriménio Liquido sob gestio R§90.384.178,00

Mivel de Aderéncia ac Pro-Gestio — Nio se aplica

Vencimento da Certificagdo Pro-Gestao — Nio se aplica
Fante: O pripric FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIFAIS DE CAFELANDIA

O FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA,
o momante da elaboracie, andlise & aprovacas da Politica de Investimenios, encontra-ss
classificado come Investidor Comum.

Na possivel ohtengao da Cedificagio Instifucional Pro-Gestio, a classficagds da
Investidor mudara autormaticaments, nfe sendo o FUNDO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA prejudicado guanto as adaptacdes dos
processos e procadimentos intarnos & de controle, bem como a manutengée da Folitica de
Investimentos e aportes em fundos de investimentos condizentes com sua nova
classificacda.

Fica o FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
CAFELANDIA condicionade ao prazo de 90 {noventa) dias para ravisio e adequacio da

Fuolitica de Invastimantos em atendimento a nova classificacdo.

4. ESTRUTURA DE GESTAQS

Os responsaveis pela gestdo da Unidade Gestora do FUNDO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA t8m como uma das principais
objetividadez a continua bugca pela ciéncia do conhecimanto técnico, exercendo sussS
atividades com boa fé, legalidade e diligéncia; zelando por elevados padrées éticos,
adotando as boas praticas de gestac previdencifria no dmbite do Pré-Gestdo, que

visam garantir o cumprimento de suas obrigagdes.
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Entende-se por responsdveis pela gestio do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA, as pessoas que pariicipam do procasso
de analise, avaliacio, gersnciamento, assessoramento & daecisério, bem como os
participantes da mercada de titulo e valores mobiliarios no que se refere & distribuicio,

intermediagao e administragao dos fundes de investimentos e ativos financeiras,

A responsabilidade de cada agsnte envolvido no processo de andlisa avaliaglg,
gerenciamento, assessorameanto e decisdrio, estio deflinidos e disconiveis nes manuais =
politicas Internas de FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
CAFELANDIA, instituidos come REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES
INTERMNOS.

Todo o processa de cumprimento da Politica de Investimenios e outras dirstrizes
legais. que erwvolvam os agentes descritos acima, ter@o suas acBes delibaradss e
fiscalizadas pelos conselhos competentes e pelo contrale interno.

4.4 MODELD DE GESTAQ

De acorde com as hipoteses previstas na FPortaria MTP n® 1.457/2022, em s=u art.
85, Inciess |, |l e Il, a gestdo das aplicacées dos recursos poderd ser realizada por meig

de gestdo propria, terceirizada ou mista:

Para a vigéncia desta Polltica de Investimentos, a gestao das aplicagdas dos
recursos do FUNDCO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
CAFELANDIA serd PROPRIA

A adogio deste modelo significa que a totalidade dos recurses financeiros ficara sob
@ gestdo & responsabiidade do proprio FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE CAFELANDIA na figura dos colaboradores diretamente envolvidos ne

processo de Gestdo dos Recursog ou Investimantos.

A gestas das aplicagdes dos recurscs contard com profissionais qualificados e
cerfifficados por entidade de certificagdo reconhecida palo Ministéria da Pravidéncia Social
etravés da Secretiria de Previdéncia Scocial, conforme exigide na Porarda MTP n®
1.467/2022 & alteragies.
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42  ORGAODS DE EXECUGCAQ, DELIBERACAD E FISCALIZACAO

Os recursos financeiras do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE CAFELANDIA wisam & constituicio das reservas garantidoras dos
beneficios e devem ser mantides e confrolados de forma segregada dos recursos do Ente
Federativo. Esses mesmos recursos ser@o geridos em conformidade com a Politica de
Investimentos, com os critérios para credenciamento das Instituiches Financeiras &

contratac&o de prestadores de servigos.

A estrutura interna definida através da lal n® 217/1591 e reestruturado pela lei n®
1.080/2010 garante a demonstragic da Segregacio de Atividades adotadas pelos
dingentes, conselheiros, gestores dos recursos e membros do Comite de Investimantos,

estando em linha com as boas praficas de gestdc e governanca previdenciaria
4.21 COMITE DE INVESTIMENTOS

Compete ao Comitd de Investimentoz a formulacdo e execuclo da Palitica de
Investimento juntamente com a Diretoria Executiva & Gestor dos Recursos, gue devam
submeté-la para aprovagdo do Conselho Deliberativo & fiscalizagda do Conselho Fiscal,
ambos drgdos superiores de competéncla do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA

Em casos da Conflite de Interesse entre o8 membros integrantes do Comité de
Investimentes, Diretoria Executiva & Conselhes Deliberativo & Fiscal, a parlicipacso do
conflitante como wvoto de qualidade sera impedids efou anulada, sendo devidaments
registrado em ata de reunido.

Nac fica exciuvida a possibilidade da participagio de um Caonsultor de Valores
Mobiliarics ne farnecimento de "minuta” para & elsboragio da Politica de Investimentos,
bem como propostas de revis3o para apreciacdo do Gestor dos Recursos Comitgé de
Investimentos e Diretoria Executiva

4.3 OBSERVANCIA AOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Os responsdvess pela gestio do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE CAFELANDIA & aqueles gue participam dirstamante do processo de
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analise, avaliacde, gerenciamento, assessoramento e decisdria, =st3a submetidos a

critéries de elegibilidade, dado a responsabilidade sobre suas atribuigdes.

Os criterios de elegblidade & permanéncia nos cargos dentro do FUNDO DE
FREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA estio descritos na Lei
n* 9,717, de 27 de novembro de 1998 ("Lel n® 8.71 711998"), incluidos pala Lai n® 13.845
de 18 de junho de 2018 ("Lei n® 13.846/2019") & na Portaria MTP n® 1.467/2022. em seu
Art TB,

s membros integrantes da Diretoria Executiva, Comité de Investimentos, Conselhos
de Deliberagio e Fiscalizagdo & o Gestor doz Recurses do FUNDO DE PREVIDENGIA
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA deverSo atender aos seguintes

requisitog minimes gumulativos:

gy nao ter sofrido condenacio criminal ou incidido em alguma das demais situachas de
Inglegilidade pravistas no Incise | do caput da &, 1° da Lei Complamentar n” 64, de 18 de
maw de 1950,

bl pessuir certificagho, por meio de processo realizado por entidade certificadora para
comprovacac de atendimento e verficacde de conformidade com os requisitas técnicos

NECESSANos para o exercicio de determinado cargo;

£) possuir comprovada experiéncia no exercicio da afividade nas &reas financeira

administrativa, contdbil, juridica, de fiscalizacdo, atuanal ou de auditoria &
d) ter formagéo superior.

Os criterios "a" & "b" aplicam-se aos membros dos Conselhos Deliberative & Fiscal e do
Comité de Investmentos.

No ambito das Cerlificacio RPPS, ficam os dingentes, mambros dos conselhos
Deliberativo e Fiscal, o Gestor dos Recurzos & os membros do Comité de Investimentos.
obrigados a apresentar suas respectivas Certificagdes nos prazos definides na Manual da
Certificagdo Profissional RPPE versdo 1.1 [2] e suas possiveis atuslizagbes.
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Tabela de Classificago das Certificagoes RPPS

Atribuicoes

- - ————
—r = L Wi g

: : CP RF’F'E_-
Membros do Consalhe Daliberativo CODEL
e s B3 T
Gestor dos Recursos e Membros do Comité de CP RPPS
Investimentos CGINV

Sera de responsabilidede do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE CAFELANDIA e do Ente Federative 2 verificagio dos critérios descritos
acima, bem como o encaminhamento da informagio & Secretaria de Pravidéncia,

A comprovacao do enténo "s" serd exigida sua stushzacio a cada 2 (dais) anas e
havendo ocerréncia de positive, os profissionais demardo de ser considerados como
habilitados para as correspondentes funcles desde a date de implementacio do ato cu
falo obetativa

A comprovacao do criterio "b" devera ser efeluada com a apresentacio do cedificada
emitido apos a conquista da Certificacio RPPS.

4.4 CONSULORIA DE VALORES MOBILIARIOS

O FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA
tam a prerrogativa da contratagdo de empresa de Consultora de Valores Mobiliarios, de
acordo com os criterios estabelecidos na Reselugio CMN n® 4.863/2021, Portaria MTP n®
1.467/2022 com suas alieragbes e Resolugdo CVM n® 19/2021, na prestacdo dos servigos
de orientagdo, recomendagao e aconselhamento, sobre investimentos no mercado de
valores mobilidrios, cuja adogBo ¢ de Unica e exclusiva responsabilidade de FUNDO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA |

Para a efetiva confratacdo da empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios, o
FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA devera
realizar diligénela & avaliagBo quanto ao perfil dos interessados. considerando no minimo
o¢ critérios definidos abaixo:!
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a) Que aprestaglo dos servigos de orientagdo, recomendacio e aconsalhamanto
seja de forma profissional, sobre investimentos no mercade de valores mobiliarios:

b}  Que aprestacio dos servigos seja independente e individualizada, cuja adacdo
e implementagio das orentagbes, recomendagbes & aconselhamentos sejam exclusivas
do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA;

c}  Que a prestacdo de servigos de orientagdo, recomendagio & aconsalhamento
abranjam no minimo os temas sobre: (i) classes de ativos e valores mobilidrios (i} titulos
e vaelores mobiliarios especificos, (i) Instituigdes Financeiras no &mbito do mercade de
valores mobilidrios e (iv) investimentos no mercado de valores mobilidrios em todos os
aspactos,

d)  AsinformacBes disponibilizadas pelo consultor de valorss mobilidrios sejam
verdadeiras, completas, consistentes e n@o induzir o investidor & =mo, escritas em
linguagem simples, clara, objetiva e concisa;

g} Que apresente em contrato social um Consultor de Valores Mobiliarios como
responsavel pelas atividades da Consultoria de Valores Mabiligrios:

f} Que apresente em conirato social um Compliance Officer como responsavel
pela implementacio & cumprimento de regras, procedimentos e controles intermos das
normas estabelecidas pela Resolugio CVM n® 18/2021:

g) Que mantenha pagina na rede mundial de computadores na farma de consulta
pdblica, as seguintes informagdes atualizadas: (i) formuldrio de referéncia; (i) cddign de
ética, de modo a concretizar os deveres do consultor de valores mobilidrios; (i) a adocis
da regras, procedimentos e descriclo dos controles internos a (iv) a adocio de politica da
negociacao de valores mobilidrios por administradores, empregados, colaboradares e pela
propria empresa;

hi) Que apresentem em seu quadro da colaboradores no minimo um Economista
devidamente registrado no Conselho Regicnal de Economiz - CORECON:

%’ 22 G R |
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)] Que os profissionais e consultores que atuam diretamente nas afividades de
orientagdo, recomendagio e aconsefhamento comprovem experiéncia profissional nas
atividades diretamente relacionadas & consuitoria de valores mobilidrics, gestio de
recursos de terceiros ou analise de valores mabilisrios;

il CQue os profissionals e consultores que atuam diretameante nas atividades de
orientacae, recomendacdo e aconselhamento comprovem possuirem no minimo as
certificagdes CEA (Cedificacic ANBIMA de Especialistas em Investimento), CGA
{Certificacio de Gestores ANBIMA) e registro de Consultor de Valores Mobilidrios pessoa
fisica (a comprovacdo das Cerificacdes n3o sdo cumulativas por profissional).

Mao serao considerados aptos os prestadores de senvices gue stuem exclusivaments
com as atnvidades:

a}  Como planejadores financeiros, cuja atuscie circunscreva-se. dentre outros
servigos, ao plansjamento sucessdrio, produtos de previdancia e administragao de financas
em pgeral de ssus clientes e que ndo envolvam a orientagao, recomendacio ou
aconselhameanto;

b) Que promovem a elaboracdo de relatdrios gerenciais ou de controle gue
objetivem, dentre outros, retratar a rentabilidade, composicie e enguadraments de uma
carteira de investimento & luz de politicas de investimento, regulamentos ou des
regulamentacao especifica incidente sobre determinade tipo de clients:

c) Camo consultores especializados que ndo atuem nos mercados de valores
mabiliarios, tais como agueles previstos nas regulamentagies especificas sobre fundos de
Investimento em direilos creditdrios e fundos de Investimenio imobiligrio e

d}  Consultores de Valorss Mcbilidrios que atuam diretaments na estruturagao,
originacao, gastdo, administragde e distribuicio de produtes de investimentos que sejam
objetc de crientagso, recomendacdo & aconselhamento aos seus clientes,

Sera admitido que o Consultor de Valores Meobiligrios contratade e as entidedes
integrantes do sistema de distibuicBo de valores mobiligrios @ o FUNDO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA em comum acarda,

estabelegam canais de comunicagdo e ferramentas que permitam conferir maior agikdads
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2 seguranca a implementagdo das arientagdes, recomendaces e aconsslhamentos na

execucao de crdens.

Nao sergo aceitas ferramentas fomecidas ou disponibilizadas pelos integrantes do
sistema de distribuicio de valores mobiliarics, mesme que de forma gratuita, nde garandg
assim Conflito de Interssse ou a indugdo a erros por parte do FUNDO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA,

5. META DE RENTABILIDADE

A Portana MTP n° 1.467/2022, que estabelece as normas aplicaveis s avallaghes
atuariais dos Regimes Proprio de Previdéncia Social, determina que a taxa stuarial da juros
a ser utlzada nas Avaliaghes Atuarials ssja equivalente a taxa de juros pardmetro cuja
ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ esteja o mals préximo 3
duragdo do passivo do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
CAFELANDIA.

taxa atuarial de jures, também conhecida como meta atuarial, & utilizada no célouio
des avaliagdes atuarias para trazer o valor presente de todos os compromissas do planc
de beneficies na finha do tempo e que determina assim ¢ quants do patimonic o Ragime
Préprio de Previdéncia Social - RPPS devera possuir para manter o eguilibrio atuarial,

Esse equilibrio somente serd possivel de se obter caso os recursos sejam
ramunerades, no minimo, por uma taxa igual ou supesior. Do contrano, se a taxs gue
remunera os recursos passe a ser inferior a taxa utilizada no céleulo atuaral. o plano de
oeneficic se tornara deficitario, comprometendo o pagamento futuro dog beneficios,

Cansiderande a exposicio da carteira e seus investimentos, as projegbes dos
Indicadores de desempenho dos retornos sobre esses mesmos investimentos, o valor
esperade da rentabilidade futura dos investimentos dos atives garantidores do FUNDO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA, definida comno
META DE RENTABILIDADE é de IPCA + 5,10% (cinco virgula dez porcento) .

O FUNDO DE PREVIDEMCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA
no  adercicio de suas atividades, stravés de estudos  técnicos, promovera o

acompanhamenta das duas taxas (meta de rentabilidade e taxa atuarnial da jurges) para que
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seja evidenciade, no lengo prazo, qual proporciona a melhor situaco financeira e atuarial
para a plano de beneficios implementado

Lbservada a necessidade da buscs e manutencie da squilibric finarceiro = atuarial
do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA em
cumprimento a Lei n® 8.717/1938, em sau Ad 1%, a meta de rentabilidade poderd ser
diferanciada por periedos dentro do praprio exercicio, prospectada pelo perfil da carsirs
de investimentos do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIFAIS DE
CAFELANDIA & pelo cenario macroecontmica e financeira

6. CENARIO ECONOMICO

.1 INTERNACIONAL

ESTADOS UNIDOS
Inflagdo e Atividade Economica

Nos Estados Unidos, o Indice de Pregos ao Cansumidor (CPI) retomou sus trajeténia
ascendente em julho, apresentando um aumento mais rdpido em comparagio com o més
anterior. O CP registrou um acréscimo de 0,2% em termos mensais, e uma elevacio de
3.2% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, alinhando-sa com as projecdes do
mercado,

De acordo com 0s dados divulgados pele Departamanto do Trabalha dos EUA, o
companente de abrigo foi ¢ principal responsavel pelo aumento mensal, contribuindo com
maig de 80% do incremento total, enquanto o indice de seguro de veiculos maotorizados
também teve participagio.

No segmento de alimentos, o Indice subiu 0.2% em julho, apés ja ter registrado um
aumento de 0.1% no més anterior. O Indice de alimentos consumidas em czsa teve um
aurmento de 0,3% no més, enquanio o indice referente & refeicdes fora do domicilio teve
um avango de 0,2%. No gqua diz respeito & energia, o indice teve uma leve alta d= 0,1%
duramnte

o periado, dado que os principais componentes do indice energético apresantaram
resultados mistos, No gue diz respello a0 nicleo da inflacio, gue elimina elementos
volateis como alimentas e energia, os registres indicaram aumentos de 0 2% no més & de

3,2% na comparaclo anual, Isso confrasta com os numeros chservados em junho, que

ey -G.- r .III:;—I r._r'i-_' :H-_\-\‘\' 1I
¥ A B s VP‘\'
— o Wﬂ. i

= - = — —— ——



Fundo De Previdéncia Dos Servidores
Municipais De Cafelandia
Estado do Parana
CHPJ 08168107000 1-85

foram de 0,2% e 4,8%, respectivamente, considerando 3 mesma base de ansiise. As
projecies inicialmente apontavam para um comportameante similar ao da més anterior,

Outro fator relevante, o indice de gersntes de compras (PMI) da servigos gue
registrou uma gueda de 54,4 para 52.3 em Junho, de acorde com a pesquisa final da S&P
Global divulgada em 3 de agosto. A leitura definitiva de julhe ficou abaixo das estimativas
preliminares e das projeces do marcado. O PM| composto dos EUA gue gbrange setores
de servigos e industria, também diminuiu de 53,2 para 52 no mesmo periodo, confirmanda
as letturas preliminares = as expectativas do mercada,

A SAP chservou que 3 desacelaracio em julho levou o indice composio aa nivel mais
baixo desde fevereiro deste ano. Apesar das quedas, o= valoras acima de 50 indicam que

a economia dos EUA continua crescendo, porém cam um ritme mais modarado.

Taxa de Juros

Em sua reunidio de 26 de julhe, o Federal Reserve (Fed), o Banco Central dos
Estados Unidos, tomou 8 esperada decisdo de retormar o aumento das taxas de jurps. &
Intervalo das taxas agora varia de 5.25% a 5,50% ao ano.

A decisdo foi undnime entre 0z membros do Fed, que também irdo avaliar a
possibilidade de mais aumentes ao longo do segundo semestre. A perspectiva de mantar
as taxas elevadas por um perlode prolongado ganhou farga devido a dadas acondmicos e
indicadores do mercado de trabalho que indicam a resisténcia da economia dos Esiades
Unidos.

ZONA DO EUROD
Inflagdo e Atividade Econdmica

Pelo terceiro més consecutivo, o taxa de inflagio na Zona Eure spresentou um recus,
atingindo 5,3% em julho, de acordo com a estimativa preliminar divulgads pelo Eurostat
neéta segunda-feira. Ainda gue haja uma tendéncia de desaceleracio. & presidente do
Banca Central Europeu j& indicou que poderd adotar uma postura de espers ou até mesmo
considerar um aumento na taxa de juros em selembro Contudo, @ enfatizado que a
reducdo das taxas ndo esta nos planos.

0 indicador de Gestores de Compras do setor de servicos (PMI) na zona de euro
apreseniou uma queda de 52,0 em junha para 51,1 em juthe, registrendo ¢ ponta mais
baixa dos Llltirr}ns sais meses, |sso resultou em um declinio ne Indice composto, que
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engloba tanto o setor industrial quanto o de servigos, passando de 49§ para 488 am
gpenas um més, também marcande o valor mais baixg desde novemnbro. O P do setor
Industrial manteve sua frajeténa de contracdo, eaindo de 43 4 para 42,7 entre junho & julho.

reprasentanda o periodo mais fraco observado nos ditimos 38 meases,

ASIA
Inflagéo e Atividade Econdmica na China

Pela primeira veéz em mais de dois anos, a ecanomia chinesa entrou em um periado
de deflagio devido 3 queda dos precos registrada em julho. Os ndmercs mestram uma
reducac de 0,3% na taxa de inflagac no Ultime més, comparanda com o mesmo perioda
do ana anterior,

Esee cenario de deflagBo surge decorrents dos recentes indicadares de importacdc
€ exportagio da China, que 1ém levada guestionamenios sobre a velocidade da sua
recuperacao pos-pandémica. Enquanto issa, o nucleo da inflagéio, que exclui os precos de
alimentos e combustiveis, aumentou para 0,8% na comparagdo anual, em comparacio
corm o valor de 0,4% registrado em junho.

0 Indice de Gerentes de Compras {(PMI) do setar induetrial da China registrou uma
queda de 50,5 em |unho para 49,2 em julho, indicando uma detencragda acentuada das
condicdes da negocios, de acordo com os dados divulgados hoje pela S&P Global. Esta &
a8 pnmeira leitura do PMI abaixo da marca critica de 50,0 {gue separa a expansdo da
contragie) nos dlimos trés meses. As previsbes do mercado apontavam pare uma gueda
mals moderada do PMI industrial chinés do que em junba.

6.2 NACIONAL

Atividade, Emprego e Renda

0 Indice de Atividade Econdmica do Banco Central {IBC-Br) apresentou um aumento
de 0,63% em junho, quande comparado de forma ajusiada as varagdes sazonaiz em
relacdo @ maio. No més anterior, o indicadar havia registrado uma queda de 2,05%. Apesar
desse resultade, ele se situou ligeiramente abaixe das expectatvas, o que pode ser
atribuido a continua elevacdo da taxa de juros.

Mo periodo de 12 meses, o indicador registrou um progresso de 3,35% Em
comparacio com o mesma més do ana antarior, ocemeu um aumento de 2,10%. O [ndice
de Gerentes de Compras (PMI) da indUstria braslielra reglstrou um avanco, passando de
46,8 em junho para 47,8 em julho, de acordo com infermaches da S&P Glabal
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Apesar de ter se mantido abaixc de 50,0 (qus indica a divisio entre sxpanzdo o
contragao) pelo nonc més consecutivo, esse resultado marcou o nivel mals slevada em
cinco meses para esse indicador de atividade.

Mo més de junho, o Brasil registrou a criagio de 157.198 noves vagas com cantairs
assinada, foram geradas 155.123 vagas no més & no acumulado de 12 meses sdg
1.651.953 empreges. Esses numeros provém do Cadastro Geral de Empregados e
Desempregades {Caged), divulgado pelo Ministério do Trabalho.

Durante junho de 2023, o estogue total de vinculos ativos alcancou 43 467 B85,
representance um aumento de 0,36% em relagdo ao sstogue do més anterior. Mo
acumulado do ana, de janeiro a junho de 2023, o saldo de empregas stingiu 1.023.540,
resultado positiva na visSo dos analistas.

Inflacdo

De acordo eom os dados divulgados pele IBGE, o Indice Nacional de Pregos ao
Lonsumidor Amplo {IPCA), considerado a medida oficial de inflagdo no pals, registrou um
aumnento de 0,12% em julho, Afrajetoria de desaceleracdo da inflacic no Brasil, que estava
arm curso desde feversiro, fol interrompida. O indice chegou a apresentar uma deflacio de
0,08% em junho, mas retomou ¢ ritmo de alta neste més, impulsionado principalmente palo
grupo de Transportes (1,50%), com destagque notdvel para o aumento da gasolina (4,75%),

Coma resultada, ainflagdo acumulada nes Gitmos 12 meses atingiu 3,98%, enguantc
no acumulado do ano 2 alta foi de 2,58%.

Alem disso, foi divulgada o indice Nacional de& Pracos ao Consumider {INPC), que
registrou uma queda de 0,08% em julho, uma varaclo préxima & chservada no més
anterior (-0,10%}. No ano, ¢ INPC acumulou um aumente de 2 58%, e nos ditimos 12
meses, & Indice subiu 3,53%, superando os 3,00% registrados nos 12 meses anteriores
Em comparagde a julho de 2024, guando a taxa foi de -0.60%. houve uma mudangs
notavel,

Os predutos alimenticios tiveram uma reducie de 0.59% em julho, apds uma qusadsa
de 0.88% em junho. Ja o tens ndo alimenticios apresentaram uma variagio de 0,07%,
préxima ao resultade de 0,08% observade no més anterior

Cambio & Setor Extemo

Nao fachamente do més, o délar comercial apresentou uma leve variacio negativa de
0,027%. encerrando a sess8o com valer de RS 4,729 Ag longo do més, houve uma queda
acumulada de 1,25% no valor da moeda norte-americana em relacio & brasileira.

O Ministério do Desenvolvimento, Indistria, Comércio & Servigos {MDIC) divulgou

gue a balanga r:?mar-:iﬂ] do Brasil, que reflete a diferenca enfre as exporiagies e
|
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importagBes, apresentou um superavit de USS 5.035 bilhGes em julho. Este resultado
destaca-se coma o melhor & registrade para o més de julho & representa um aumeanto
significativo de 68,7% em comparacio ao mesmo periodo do ana anterior, considarands a
meédia diaria. Vale ressaltar também a queda das commod ties, que carrespondem a bens
primarios com cotagdo Internacional, desempenhou um papel crucial na reducio das
exportaches,

6.3 MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

No cendric doméstico, deslacaram-se alguns indices recentementa. Entre os
subindices ANBIMA gue acompanham fundos compostos por titulos poblicos dispenives
para vs RPPS, o IMA GERAL teve um desempenho positive de 0.87% ne Oltima més. Em
seguida, 0 IMA-B 5+ teve um avange de 0,72% & o IMA-B subiu 0,80%. Na acumulade do
ang até julha, o IMA-B 54+ apresentou o melhor desempenho, com um ganha da 15, 74%,
seguide pelo IMA Geral com 9,89%. Quanto aos subindices relacionados a taxas pre-
fixadas, & IRF-M 1+ teve uma alta de 0,81% no més e um ganha de 12 32% no acumulado
do ano.

Mo encarrameanto do més, o |lbovespa, o indice de referéncla do mercado de acies
brasieiro, registrou um aumento significative de 3,26%, resultando erm um ganho
acumulado anual de 11,12%. Esse desempenho notavel foi impulsionado pala visda de
uma paolitica monetaria e fiscal coordenada, gue apenta para uma possivel melharia da
salde acondmica do pais.

Mao extener, os principais indices de mercado de acgies dos Estados Unidos tambem
tiveram um desempenho positive no més, O Dow Jones subiu 4,1%, o S&P 500 avancou
3.1% e ¢ Nasdag registrou um aumenta de 3 4%,

6.4 PERSPECTIVAS

U mes de julhe delineou cendrics econdmicos distintos em diferentes partes do
mundo. Nos Estados Unidos, a inflagdo e o componamento da astividade acondmica
sinalizaram esiabiidade, embora com cero amefeciments comparade 3 periodos
anteriores, A decisdo cautelosa do Federal Reserve em ajustar as taxas de juros reflete a
busca pelo equiibrio entre crescimento & controle inflacionario.

MNa Zona do Eure, a continua desaceleracie da taxa de inflagio suscita discusstes
sobre as futuras estratégias de politice monetaria, possiveimente afetando as taxas de

juros. A queda do PMI de servigos indica um declinic na atividade econdmica, Na Asia. a
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China enfrentou um cenaria deflaciondrio devide & gqueda de pregos. A balanga entre
impartagdes e exportacdes levantou questdes sobre a forga da recuperacac pos-pandermiz,
exigindo atenclo &s politicas de estimulo e ajustes.

No Brasil. os indicadores econdmicos oferscam perspactivas positivas. A criagio de
BMpregos formais & o desempenha positive do Ipovespa agentam para uma recupsracdo
gradual, embora a inflagio interrompa sua trajetéria descendente devido ao aumento dos
precos dos combust|veais,

Para os proximos meses, as perspectivas estio sujeitas a diversos fatores. como a
Inflagdio, a atividade econdmica global & as politicas monetarias dos bantos centrais. Mo
Brasil, fica no radar & reducda nas taxas de |uras & seus efellos gue pode impulsionar a
aconomia. Mo entanto, € cruclal acompanhar os indicadores econdémicos & o pancrama

internacional, pois estes podem Impactar 05 mereados & a dindmica econfmica do pais.

6.5 EXPECTATIVAS E MERCADO

indices (Mediana Agregado)

IGP-M (%) 400 4,00

Taxa de Cambio (REILUSS) = = 5,08 Bils

Meia Taxa Selic (Wa.a ) g50 | 9.00

investimenis Direto na Pais (USS biheas) 80 | 805

Divida Liguida do Setor Publico (% do PIB) 64,0 G5.8

PIB (% do crescimenta) _-0.80 -0,50
Balanga comercial (US$ Bilhéas) 57.85 55.00 |

Fonte: hitps./hwww, beb.gov. bripublicacoesfocus/04082023

7. ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Alocagdo Estratégica para o exercicio de 2024

Os responsaveis pela gestdo das aspiicagdes dos recursos do FUNDO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA devem chservar os
imites e critérios estabelecides nesta Politica de Investimentos na Fesolucio TMN n#
49632021 & qualguer cutre ato narmativo relacionada ao tema emitido pelos drgdos de
fiscalizagio & orientagio
A Estrategia de alocacio dos recursos para os proximas cinco anos, leva em consideracia

néc somente o cenario macroeconémico como também as especificidades da estratégia
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definida pelo resultado da andlise do fluxs de caixa atuarial & das projecies fuluras de
defict efou supersvit.

% pstiments de 2024
S FAL e il Ly = i I
‘Segmento Tlpo de Ativa. Recakd %ﬂ '“ﬁﬁ“ mﬂ
E’“Ia-Tit.ulnadnTem-} . S s :
| Macionsi SELIC 100,00% 0,008 13,38%
70| b - FI 100% Titfos TN 100,00% 0,00% 13,69% 50.00%
Tile-Fl Ref am indice de RF,
1005 TR 100,805 0,00 10,0054 0,00%
0 - Opar. compromissadas
ity 5, 00% 0,00% 0.00% 0.00%
71l & - Fl Referenciados RF 50,0004 0,00% 13,89% 40, 00%
'‘RendgaFixa | 7= il b- FI da Indices
Raferanciada RE 50,00% 0.00% 0,00% D,00%
™1V - Rend3 Fia e amissEo
s 20,00% 0,00% 13.55% 20.00%
7% & - F1 em Direitos
Cradhiios . sanior 5,00% 0.00% 1.83% 5.00%
TV b - F| Randa Fixa "Cradito = =
F'I'i'.l?.__':_lg'" HDD% u.'::.:' D ng :."i' 5.%
W ¢ - Fl de Debéntures I
AL 8,00 0,00% 0,00% . 0,00%
Liite. e Refi P T | [vnn | e | o
8°| - FI de Agdes 30,007 [ 0o0% 20, 20% 20,00%
iE ) T ————— 30,00% 0.00% 0,00% | 30.00%
Estruturades | 10° | - F| Mulimercado 10,00% poo% | 02 10,00%
kil [ 10* 1 - 1 em Participagtes 5, 00% 0.00% 4.71% 5.00%
107 111 - FI Mereado de Aceeszo S.00%% 0,005 0,00% 0005,
11° - Fl tmahilidrio 5 (0% 0,00% 4 26 5, 0%
Ernmrcan et [ spoew | [ ooew | sor% | ssoo
o | - Renda Fixg - Dhaca
N o 10.00% 0008 0,008 0,00%
Extenor | 50| . Cantihiidos no Brasi 10,00% 0,00% 0,00% 0.00%
; || 90111 - Agties - BDR Nived | 10,00% 0,00% 7,70% 10,00%
Ean ot | s | | oo rros | oo0n
| Bonaignada | 129 - Emprastmo Consignade 5 (04 | o005 1.00% 5.00%
[ DR0% | 10000% | 295.00%
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Alocacdo Estratégica para og préximos 5 anos

T i Li-.ﬂ'ﬁ"'ﬂ'i I T ' 3
Seamenta o de Ativo. Rescl Limite | Limite
™12 - Tiulos do Tescuns Macianal
Sk I 100.00% 0,00% 22,90%
7 1 b - FI 100% Titulos TN 100,000 0,00% 22 055,
71 e - FI Refam Indice de BF,
A s 100,00% 0.00% 0,00%
T2 1 - Oper. ceempromissadas am ' ;
Htulos TN B 00% 0,00% 0,005
a i TE Il & - Fl Beleranciados RE 60,00 . 00% 22 Gt
HE” bt ;"F"l b - Fl de Indices Referenciada 80.00% 0.00% 2.00%
T 1Y - Renda Fixe de amissdo
i 20,00% 0,00% 20,008
,I,bf' c - - . -
21 i S R e 5.00% 0,005 5.00%
7°V b- F| Rends Fixa "Créddo =
Privad? &, 00% 0,00% 5, 0%
T84 ¢ - Fl de Debindures
e 5,00% 0,00% 0,00%
Limite se Rena Fixa 106.00% oogs | saeh
B* | - FI de Agbes 30,00% 0,00% anoos |
g E* 11 - ETF - Indice de Acdas 30,000 0, 00 %, 50,007
_;,r';m’- ;;,ﬂ”- '*"i 10° | - FI Multimercado 10,00% 0.00% 10,00%
Eﬁﬂfﬁﬂﬂ 1P 1l - Fl em Participagtes 5.00% 00, (% 5,00%
aJi 1% 11l - F1 Mercado de Acesso 5,00% 0,005 0,00%
11* - FI Imakiligrio 5, i 0,00% 8,004
umjﬁ,qamuﬂ ﬁaﬂm.-al o .
| Estruturado e FIl_ 30,00% 0.00% B0.00%
8% - Renda Flxa - Divida Extema 10.00% 0.00% 0,00%
Exterior | 9° |1 - Constituldes ro Brasi 10.00% 0.00% 0.00%
B= 10 - .ﬂ-.v.;&as BCDR Hl'uel | 10,000 0.00% 10, Gl _|
10,98% e
127 - Empréatimo Consigrado 5,00% 0,005 5,00%

Para a elaboracdo e definigao dos limites apresentados foram considerados inclusive

as andlises mercadoldgicas e as perspectivas, bem como a compatibilidade dos ativos
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investidos atualmente pelo FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS
DE CAFELANDIA com os prazos, montantes = taxss das obrigacfes stuariais presentes
e futuras.

Para efeites de alocacdo esfratégica, segundo a Resolucio CMN n® 4.963/2021, art.
3" g 6", 380 considerados recursos do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE CAFELANDIA: (i) as disponibilidades oriundas das receitas correntas &
de capital; (ii} o= damais ingresses financeiros auferidos pelo FUNDO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA: (iii} as aplicagdes financeiras & (iv)
a5 tilulos & valores mobilidrios.,

Mae serSo considerades recursos do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA para efeitos de alocacio estratégica os
recursos provenientes de: (i) ativos vinculados por lel a0 FUNDO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA: () demais bens, direitoz @ ativas com
finalidade previdenciaria; {jil) as digponibilidadas financeiras mantidas em conta corerta e

(v} a3 contas de fundos de Investimento imobiliario

7.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo os imites parmitidos para o segmento de renda fixa pela Resolucic
CMN n* 4.963/2021, o FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
CAFELANDIA propbe-se adotar o limite de maximao de 100% dos recursos disponiveis pars
investimeantos.

A negociagao de titulos plblicos no mercado secundans (comprafvenda de titulos
publicos) cbedecers ao disposto no Art. 79, incise |, alinea 8" da Resclucic CMN n®
49632021, onde deverdo estar registrados no Sistema Especial de Liquidagio & de
Custodia (SELIC),

Na opgdo de o FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
CAFELANDIA promover a aquisicdo de Titulos Pdblicos de forma direta, deverd
COMprovar,

a) que proceded com a consufta as informagdes divulgedss por entidades
representativas participantes do mercado financeire & de capitais, reconhecidamente

Iddneas pela sua transparéncia e elevade padric t8cnico na difusio de precos e taxas dos
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titulos. A sua utilizacio come referéncia nas negociagbes, bam como, ao volume, precos
taxas das operagbes registradas no SELIC antes do efetive fechamenta da operagao,

u]] deverao acontecar stravés de plataformas eletrénicas administradas poT
sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de
Walores Mobilidrios, nas suas respectivas dreas de compaténsia;

¢} gque possul devidamente guardados os registros dos valores e do volume dos
titules efetivamente negociados; =

d) que 0% fitules adguindos estefam sob a fitularddade do FUNDO DE
FREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA. eom base nas
informacdes de sistema de registro, de custddia ou de liquidagdo financeira, se[am
depositados perante depositario central (SELIC).

Para comprovagio de operacBes realizadas em ofertas pdblicas do Tesouro
Macional, o FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
CAFELAMDIA deverd arquivar os documentos de comunicacdo com a Instituigio que
participou do leilao

T.2 DE RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS E FUNDOS DE
INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS

Em relacio ao segmento de renda vanavel, investimenios estruturados & fundes de
mvestimentos imebilliarios, & Resolugdo CMN n® 4 983/2021 estabelace que o limite legal
dos recursos alocados nos segmentes, ndo poderis exceder cumulativamente ao limite de
30% da totalidade dos recursos em meeda correnta,

Neste senfido, o FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
CAFELANDIA propoe adatar coma limite maximo o percentual de 30% (o percentual varia
de acords com o Nivel de Aderéncia obtido pelo Pro-Gestao &, caso ¢ RPPS nao tenha
obtido um dos Mivels de Aderéncia ao Pro-Gastdo, Ideal colocar 30% - limite maximo da
Resolugao) da totalidade dos recursos

Sa0 considerados comeo Investimentos estrulurados segunde Resclucdo CMN 0°
4.883/2021, os fundos de investimento classificades como mulfimercado, os fundos de
investimente em paricipagles - FIPs e os fundos de investimento classificados como
"Agbes - Mercado de Acesso.

I
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7.3 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento classificado como "Investimentos no Exterior”, a Resolugio CMN r*
4.983/2021 e=stabeleca gue o limite legal dos recursos alocados naa poderd excedar
cumulativamente ao limite de 10% (dez por cento) da totalidade dos resursos em moeda
COrrente.

Nesta sentido, ¢ FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
CAFELANDIA propoe adotar como limite maximo o percentual de 10% da totalidade dos
Fecursng

Deverdo ser considerados aptos a receber recursos de FUNDO DE FREVIDENCLA
COS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA apenss oz fundos de investimentos
constituides no exterior gue possuam histrice de 12 (doze) meses, que ssus gestores
estdam am atividade ha mais de & (cinco) anos @ administrem o montante de recursos de

terceiroz equivalente a USS 5 bilkées de ddlares na data do aporte.

7.4 EMPRESTIMO CONSIGNADO

Para ¢ segmento de Empréstimo Consignado sos segurados em atividade,
sposentados e pansionistas, a Resclugio CMN n® 4 953/2021 estabelace que o limites lzgal
& de 5,00% (cinco por cento) da totalidade dos racursoe em moeda correnta.

Na ocasido, com a obtengdo da Certificagio Institucional Pro-Gestao, o FUNDO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA prop3e adotar come
limite maxima ¢ percentual de 10,00%(dez por cento) da totalidade das recursos,

Mo processo de implantacdo da modalidade. caso seja de Interesse, ndo serdo
considerades desenguadramentos oz limites asgul definidos, tenda o FUNDO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA praze d= B0
(sessenta) dias para revisdo e adequacdo da sua Poliica de Investimentos am
atendimento 2os novos pardmetros, especificamenta o Art, 12°, § 11 da Resoluciic CMN
n° 4. 96372021,
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7.5  TAXA DE PERFORMANCE

A taxa de performance corresponde @ uma taxa cobrada por um fundo de
investimento. pela rentabilidade acima de algum benchmark pré-estabelecido, sendo,
partanto, uma recampensa pelo bem desempenha dos gestores.

A aplicacao dos recursos efeluados peloc FUNDO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA em fundas de investimentos que preve sm
regulamentos ou confratos clausulas de pagamento da taxa de performance, deverio
apregentar as seguintes condigies.

a} rentabilidade do investimento superior valonzacie de, ne minimea, 100% (cem
por cento) do indice de referéncia;

b) montante final do investimento superior ao capital inicial da aplicacio au ao
valor do investimento na data do Uitime pagamenta;

) penodicidade, no minimo, semeastral

d}  conformidade com as demais regras aplicavels a investidores que nio sejam
considerados gqualificados nos termos da regulementacdn da Comissdo de Valores

Mabiligrios.

7.6 LIMITES GERAIS
Mo acompanhamento dos limites gerais da caneira de investimentos do FUNDO DE

PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA, em atendimento aos
limites aqui estabelecidos e da Resolugdo CMN n° 4.983/2021, serfo consolidadas as
posictes das aplicacies dos recursos realizados direta e indiretamenta por maio de fundos
de investimantos (FI) e fundos de Invesﬁman!ua em cotas da fundos de investimantos
(FICFT).

Os fimites utilizados para investmentos em titulos 2 valores mobilidrios de emissan
ouU coobrigacaa de uma mesma pessoa juridica serdo os mesmos dispostos na Resolucio
CMMN n*® 496372021,

No gue tange ao limite geral de exposicio por fundas de investimentss & em cotas
de fundos de investimentos, fice o FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE CAFELANDIA limitado a 20% de exposigdo, com excecio dada aos
fundos de investimentos enquadrades no Art. 79, inzigo |, alinea "b" da Resolugdo CMN n®
4 SE2021
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A exposigio do total das aplicacdes dos recursos do FUNDO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA no patriménia liquido de um mesmo
funda de investimente limitar-se-5o em 15% (quinze por cento). Pars os fundos de
investimentos classificados coma FIDC - Fundos de Investimentos sm Direitos Creditdrios,
Crédite Privade e Fl de Infraestrutura, a exposicio no patrimanio liquida de em um mesmo
fundo de investimento limitar-se-3o & 5% (cinco por cento) e para os fundos de
investimentos classificados como "Investimentos ne Exterior” cansidera-se para efzito de
céloulo. o patrimanio liquide do funde de investimenta constitulde no exterior,

Qs fimites astipuladog acima nds s= aplicarn aos fundos de investimantos que
apliquem seus recursos exclusivamente em Tilulos Publicos ou em Operaces
Compromissadas em Titules Poblicos.

Para os fundos de investimentos classificadas como FIDC - Fundos de Investim entos
em Direitos Creditdrios, que fazem parte da carteira de investimenios do FUNDO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA a parir de 17 de
laneiro de 2015, o limite estabelecide ro paragrafe anterior deverd ser calculada em
proporgac ao tofal de cotas da classe sénior e ndc do tofal de cotas do fundo de
investimentao.

0 total das aplicages dos recursos do FUNDO DE FREVIDENCIA DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA em fundos de Investimenta ndno pode
excedar a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos de terceiros gerido por um
meamo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupg econdmico,

Ne obtencdo da Cerificagdo Institucional Pro-Gestde, os limites definidos nesta
Politica de Investimentos serfio elevados gradativamente de acords com o nivel
congquistade em consenancia com o disposte no art. 7°, § 7° art, 8° §3% art. 107, §2%e
art. 14% § Gnico da Resolugdo CMN n%4,563/2021,

Em esventual desenguadramenic dos limites agqui dafinidos, o Comitd de
Investimentos juntamente com o Gestor dos Recurses, deverdo se ater as Politicas de
Contingé&ncia definidas nesta Politica de Investimenios.

T.7 DEMAIS ENQUADRAMENTOS

O FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA
considera todos os limites astipulados nesta Pelitica de Investimentos = na Resolugao CMN
n" 4.8963/2021, destacando espacificamente:
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a) Poderao ser mantidas em caneira de investimentas, por até 180 (cento = oitenta)
dias, 25 apiicagias que passem = ficer desenquadradas em relagdo a esta Politica de
Investimentos e a Resclugio CMN n® 4983/2021 desde que seja comprovada que o
desenquadramento foi decarrente de situagbes involuntarias, para as quais ndo tenha dado
causd, & que o seu desinvestimento ccasionaria, comparativamente 2 sua manutancic,
malgres riscos para o atendimento acs principios sequranga, rentabilidade, solvéneia
liguidez, motivagio, adeguac8o & natureza de suas obrigacdes & transparéncia;

D)  Poderdo ainda ser mantidas em carteira de investimertos, até seu respectivo
encerramento, os fundos de investimentos gue apresentern prazos para vencimento,
resgala, carencia ou conwversdo de colas superior a 180 {cento & oitenta) dias, estando o
FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA obrigads
a demonstrar a adogic de madidas de malboria da govemanga e do contrale de riscos na
gestio dos recursos,

Serao entendides coma situagies involuntérias:

2 Entrada em vigor de alteragdes da Resslugdo vigents:

bl Resgate de cotas de fundos dz= investimants por um outre cotista, nos quais o
FUNDO DE FREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA naa
efetue novos aportes;

¢} Valorizaco ou desvalorizacdo dos demais ativos financeiros e fundos de
investimentos qua incorporam a cartsira de investimentos do FUNDO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA:

d) Reorganizagdo da estrutura do fundo de investiments em decoréncia de
incorporagao, fusdo. cisdo e transformacso ou de outras deliberacies da assembleia geral
de cofistas, apds as aplicagbes realizadas pelo FUNDO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA,

g) Ocorréncia de sventos de riscos que prejudiquem = formagio das reservas e a
avelugao do patrimdnio do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS
DE CAFELANDIA ou gquando decarrentes de revislo do plano de custeio & de segregacia
da massa;

fl Aplicagdes efetuadas na aquisicdo de cotas de fundo de investiments destinado
exclusivamente a investidores gualficados ou profissicnals, caso o FUNDO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELAN DIA deixe de atender aos
criterios estabelecidos para essa cstegorizacds em regulamentagio especifica, com
excecan do exposto na Nota Técnica SEI n® 457/2022/MTF (ltem 7.7); &
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g] Aplicagtes afetuadas em fundos da investimantos ou atives financeiros quse
deixarem de cbservar os requisitos & condiches previetos na Resolucdo CMN n®
4 963/2021.

Se o3 direitos, titulos & valores mobiliarios que compdem as carteiras dos fundos de
investimentos e 03 seus emissores deixarem de ser considerades como de baixo risco de
credito, apés as aplicagdes realizadas pela unidade gestora.

Na obtengdo da Cedificagie Institucionsl Pro-Gesto. nd@o serdo considerados
desenguadramentos oz limites agul definidoz, tendo o FUNDO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA prazo de 90 (noventa) dias para revizsao

e adequagao da sua Politica de Invesiimentos em atendiments aog novos imites.

7.6 VEDAGOES

L estor dos Hecurses g ¢ Comité de Investimento do FUNDOQ DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA deverSc seguir as vedagdes
estabelecidas na Resoluggo CMN n* 4.963/2021, ficendo adicionalmente vedada a
aquisicac de;

a) Operacdes compromissadas lastreadas em titulos pdblicos &

b)  Aguisicdo de gualquer ativo final com alto risco de créadito.

Quanito a aquisicio de Titwloz Pdblicos, conforme disposta na FPoraria MTF n°
1.467/2022, fica o FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
CAFELANDIA vedads de adquirir:

ag) Titulos gue ndo sejam emitidos pele Tesoure Nacional;
by  Titulos gque ndo sejgam registradas no SELIC; &
c) Thulos que sejam emitidos por Estados, Distrito Federal ou Municipios.

8, EMPRESTIMO CONSIGNADO

8.1 OBJETIVO

Com a possibilidade da concessao e administrag@o de empréstimoe consignado aos
segurados em afividade, aposentados & pensioniztaz tomadores™) por pare do FUNDO
DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA, se faz
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necessano o estabelecimento das politicas, condigdes, direfrizes, controles e a gestao dos
processos, desde a concessdo, administragac, operacicnaliZagan e cobranga,

0 emprestimo concedido aos tomadorss, & considerado uma aplicacdo financeira
para o FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA,
conforme determina a Rasolucdo CMN n® 4 883/2021

81 PARAMETRO DE RENTABILIDADE

Os parametros de rentabilidade perseguidos parz a carteira de empréstimos
consignados buscarda compatibilidade com o peril das cbrigagdes do FUNDO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA, tendo em vista a

necassidade de busca e manutencio do equilibrio financeiro e atuarial
8.2 MODALIDADES DE EMPRESTIMO

Crs empréstimos concadidos pelo FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE CAFELANDIA sac em parcalas fixas e censignados em falha de
pagamanto dos segurados ativos efou baneficigrios do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA, nas modalidadas. smpréstimos simples,
renagociacac ou repactuacio extracrdinaria.

« Empréstimo Simples: ¢ a modalidade pela qual as parcelas sio descontadas
diretamenta da folha de pagamento do tomador do empréstimo;

= Renegociagdo: & a modalidade disponivel para os lomadoras que desejam
modificar as condigdes do contrato orginal Essa modalidade permite ao tomador
renegaciar as condigbes de pagamento, tais como prazo, valor das parcelas e taxa de
jures, a fim de ajusta-las a sua sifuacdo financeira atual;

« Repactuacdo Extracordinaria: & a modalidade gque permite aos tomadores de
empréstimos consignados renegociarem suas dividas em casos excapsionais a
especificos.

8.3 ELEGIBILIDADE AQOS EMPRESTIMOS

Paderao contratar empréstimo consignade junto as FUNDO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA, os sarvidores ativas, aposentados =

= |"__ . P ._._
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pensianistas dos planos de beneficlos do propric FUNDO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA ("tomador”) a partir das caractaristicas
biométricas, funcionais, remuneratdrias e a netureza dos beneficios, para estabelecer os
requisitos & condigdes para elegibilidade aos emprastimos.

O tomador passard por avaliegdo prévie, onde serd estimada a data de sua
apasentadoria e &s regras de caiculo de futuro beneficio. Quanto aos dependentes,
somente serdo elegiveis aos emprastimos consignados guando estiverem em gozo d=
pensda por morie

Nio poderdo contratar operacbes de empreéstimos os tomadores gue, no momeantao
da solicitagao, astejam enguadrados em quaisquer des hipotases & saguir

a) ndo tenham disponibilidade de margem congignavel para a contratagao;

b}  que tenham causado inadimpléncia em relaglo a empréstimos consignados
anteriormente tomados perante o RPPS,

€]  tenham perdido o vinculo com o Ente Federativo ou de cessado o beneficio;

d) aos tomadores que a siluacdes em que o pagamento de sua remuneracac ou
provento seja de responsabilidade do Ente Federativo ou gque depanda de suas
transferéncias financeiras mensais, caso o Municiplo, ndo seja classificado como "A",
relativa 4 Capacidade de Pagamento - CAPAG divulgada pela Secretaria do Tesouro
Macional - STN.

Caso o Municipio passulr a classificacho da CAPAG "B", "C" & "D" os empréstimos
somente poderdo sar concedides aos aposentados e pensionistas vinculados ao FUNDO
DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA.

Em caso o FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
CAFELANDIA (possualopte pela) Segregacdo da Massa, somente aos aposentados

pansionistas do Fundo em Capitalizacde terlo acesso ag Emprestimo Consignado.

8.4 CONCESSAD DOS EMPRESTIMOS

A gonoessdo de empréstimo estd condicionada & conskgnacio das prestacies
mensais am folha de pagamenio de salancs dos iomadoras.

O empréstimo somente ser@ concedida por meioc da  seolicitagda  wia
platafarmalsofterare de gestio e administragde contratade pelo FUNDQ DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA. O defenmento & prarrogativa do
FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES UNIE‘:IF’A?E DE CAFELANDIA,

F rif}j’f Gy 55_4_- }Q s
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observados os limites determinades nesta Palitica de Investimentos e pela legislacdo para
operacies coma contratantes de empréstimos

Mediante auterizagio, a liberagao do empréstime em conta corrente sera efstuada
em até 72 (setenta e duas)} horas do deferimento do pedido de concessda emitide pelo
FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA.

Teda concessdo de empréstimo estara condicionads 8 alocacdo de recursos prevista
nesta Politica de Investimento, observados os limites relacionados & margem consignével
& 3 legislagdo aplicavel aos Regimes Proprio de Previdéncia Sacial - RPPS, quanto as

diretrizes de aplicacao dos recursos.

8.5 MARGEM, VALORES E PRAZOS

Para efeito da fixacdo da margem consignavel, serfo consideradas as disposicies
legais vigantas & suas possiveis alteragies. Para a administragio da folha de pagamenia
dog tomadoras podera ser imitida "Instrugis” de supaorte

Para o servider ative sera obrigatoric & apresentacBo do valor da margam
consignavel dispenivel fornecido pele Ente Federstive, Ma concessdo de empréstima
consignado para o3 aposentados e pensionistas a margem  consignavel serd

carespondenie ao percentual permitido pela legizlacio em vigor,

Tabela Informativa

Informages Criterios

Margem Geral {%):

Parcantual parmitide por legislagéo em
viger,

| B4'ma

| meses (tefo do INSS)
& mases (minim do INSS)

Q valor maximo de empréstima a ser concedido aos tomadores ndo sera superior 2
margem cansignavel, alem da taxa de juroz & do indice de atualizacio monatarna;

Oe empréstimos simples ¢ de renegociagic devem considerar o praze maximo de
amaorizacio utlizado como "Teta da INSS"

i — o :.."_-_.__
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Oz ampréstimos serfo concedidos pele sistema de ameomzagao prefixado, para
serem descontados em prestacbes mensais conforme o prazo estabelscide, ressalvande

as condigies extraardindrias nos casos de repactuscbes.

88 CARGOS ETAXAS

A3 prestages do empréstimo concedidos serfio calculadas mediante aplicagie de

a) Meta de Rentabilidade definida & aprovada pelo Comité de Investimentos e
Consslho Deliberativa, devidamente informada nesta Politica de Investimentos;

8]  Indice de Atualizacdo Monetana (IPCA-IBGE) para comigir o valor emprestado,

¢}  Taxa de Administragao;

d] Taxa do Funde de Inwestimento de Liquidez para guarda e gestae dos valores
a seram concedidos e

@] Taxa do Fundo Garantidor efou Seguro para coberturs do empréstime que sera
cobrada no ato da concessao.

O valor maximo da Taxa de Administrag@o sera fixado pelo Comité de Investimentos
e deliberada peio Conselho Deliberative e serd informada aos tomaderes no ato da
concassio. Serd destinada @ cobertura dos custos com 8 administragio da careira de
empréstirnos e devera ser deduzida do valor principal do emprestimo no ato da concessao

Podera ser cobrado valor para compor o Fundeo Garantidor na cobertura dos
empréstimos, a ser deduzido do montante solicitedo no ato da concessdo. A constitulgéo
desse fundo serd feita prioritariaments peia cobranga de percentual sobre as concsssdes
efou performance superior & meta de rentabilidade.

As recuperacies de crédito decorrentes de acBes judiciais e extrajudiciais ds
cobranca também ensejardo a recompasicao do Funds Garantidor.

Apée a efetivagio da concessdo do empréstimo, os encargos incidentes sobre a
operaglo ndo sero objeto de restitulcdo. Entretanto, nos casos de quitacio antecipada do

contrato serd apurada a redugdo dos jures incidentes sobre a concesszao.
8.7 CARGOS E TAXAS

O pagamento das prestagdes ocorrerd mansalments. No caso dos servidores ativos,
a amortizacio do saldo devedor ocorrerd por consignagao na folha de pagamento do Ente
Federativo, Para os bereficidrios, os pagamentos sar@o descontados da folha da
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beneficics do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
CAFELANDIA.

Fica o Ente Federaiivo com a responsabilidade de informar o FUNDOD DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA o mativa pelo qual
nda houve o desconto em folha da parcela de empréstimos no més subsequents ao
vencimenta da prestacio,

25 tomadores peMmManecam como 08 Unicos responsavels palos pagamenios Jos
ermpréstimos, Casc o Ente Federativo, por gualquer motivo, ndc processe of descontos
mansais, o tomador estd obrigado a realizar o pagamentos das prestaches
comespondentes dirstamente ac FUNDO DE PREVIDEMCIA DDRE SERVIDORES
MUNICIPAIS DE CAFELANDIA, Para iz5a, devera salicitar a emisséo da boleto bancaria
ern favor do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
CAFELANDIA. com vencimento para o dia 5° (quinta) dia (til do més subsequents ao que
deveria ser realizado o descanto na folha de pagamanta

Podera ser determinado um ouirc meio de pagamento -excepcional, desde gus
expressamente autorizade peloc FUNDO DE FREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE CAFELAN DI&, sob pena d2 incorrer ngs Bncargos de mara decorrentes
da situagao de contrato inadimplido

Ocorranda a atraso do pagameanta de quaisquer prastacbes pravistas ne contrato de
ampréstimo, serdo cobrados jurcs de mora e atualizacdc monetaria em percentual e indice
definides nesta Politica de Investimentos, contados a partir da data do vencimenio da
prestacio em atraso.

Os tornadores gue atrasarem o pagamento de qualquer parcela do empréstimo serdo
considarados inadimplantes, incidindo saobre o valor devido juros de mora de 1% [um por
centa) ao més @ cormacdo monatara pela IPCA au autra indice que o venha substituir
exprassamante,

Caso o servider ativo passe a condicio de aposentado, concedera ao FUNDO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA auiorizecic
EXpTEssa & irrevogavel para descontar mensalmente, do valor do beneficio a gue fizer jus,
a5 parcelas comespondentes as prestacdes do contrato, respaetands ¢ valor da margem
consignavel a ser apurada com bass na renda mensal do banaficio.

Obtida & informagdo do Sbita do tomador, gue podera ser prestada pelo Ente
Fedarative ou familiar, o contrato de emprastimo sera quitado mediante apresentagao da

Certidie de Obita e o processo de cobranca cessado imediatamente.
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Para a cobranga judicial e extrajudicial poderdo ser contratadas empresas
terceirizadas para auxiliar na atividade, como por axemplo, ascritérios juridicos ou o propro
intermediador pela operagao.

Mo processo de mamutencio elou implantagio da modalidade Empréstimo
Consignado, ndo serdo considerados inconformidades efou desenguadramentos qualquer
limita ou regra cima citada, tendo o FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUMNICIPAIS DE CAFELANDIA prazo de 120 (cento @ vinte) dias para reviséo e
adequacio da sua Pdlitica de Investimantos em atendimenio ace novos parametros
normativos e os que vieram a substitui-ios,

9. CONTROLE DE RISCO

Diante da metodoiogia & o8 oritérios 8 serem adotados ao analisar o8 riscos dos
investimentos. assim como as diretrizes para seu controle @ meniloramento, & necessario
obeervar a avaliagio dos riscos de crédito. mercado, liguidez, operacional, legal, sistémico
& gutros especificos a cada operacdo e 1olerancia a esses riscos.

As aplicagies financeiras estdo sujeitas & incidéncia de fatorss de risco gue podermn
afetar adversamerta o seu retorno, € consequentemente, fiea o FUNDO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA obrigadao & exsrcer o
acampanhamento e o controle sobre esses riscas, considerando enire eles

« Risco de Mercade - & o risco inerente a tcdas as modalidades de aplicagbes
financeiras disponiveis no mercada financeiro: corresponde 3 incerieza em refagdo ao
resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em
decorréncia de mudancas futurag nas condigbes de mercade. E o risco de variaghes
oscilagdes nas taxas a pregos de mercado, tais como laxa de Juros, precos de acdes &

outras indices. E ligado 4s oscilagies do mercado financeiro.

» Risco de Crédito - também conhecido como risco institucianal au de cantraparte,
& aguele em gue ha & possibilidade de o retormo de investimento n&c ser honrado pela
instifuicBo que amitiv determinado titule, na date & nas condigbes negociadaz e

contratadas,

« Risco de Liguidez - surge da dificuldade em se conssguir encontrar compradores

potenciais de um determlnadl:- ative no momento @ no prega dessjado. Ocorre quando um
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afivo esta com baixo volume de negociagde & apresenta grandes diferangas entra o preco
que o comprador esta disposto 2 pagar (oferta de compra) & aguale qua o vendedor
gostaria de vender (oferta de venda) Quando & necessario vender algum ative num
mercada lligulde, tende a ser dificll conseguir realizar a8 venda sem sacrificar o pregs do
ativo negociada,

» Risco Operacional - € o risco de perdas financeiras causadas por erros em
processos, politicas, sistemas ou eventos falhos ou falhas que interrompam as cperagies
de negocios. Erros de funcionarios, atividadas criminogas comao fraudes 8 evenios fisicos
estdo entre os fatores qua podem desancadear o nsco operacional Em outras paiawvras, o
nsco aperacional & qualquer ameaca que possa afefar o funcionameante do FUNDO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA e reduzir a qualidade

pperacional como um todo.

« Risco Legal - O nsco l2gal & a possibilidade de uma organizagio sofrer perdas
financeiras ou de reputagio como resultade de uma violagio ds lei ou de um processc
legal. Is50 pode ser causada por uma variedade de fatorss O risca legal pode ter um
impacto significative nas aperagdes podendo levar 3 multas, indenizagbes, sindicancias e

processos administrativos.

91 CONTROLE DO RISCO DE MERCADQ

O FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA
adota o VaR - Valve-at-Risk para controle do rizsco de mercade, utilizando os seguintes
parametros para o calcula:

a) Models paramitrico;

b} Intarvalo de confianca de 95% (noventa e cincd por Cama)

&l Hernzonte temporal de 21 diag uizis

Coma parametro de monitoramenta para confrole do risco de mercado das ativas gua
compde a carteira de investimentos, os membros do Comité de Investimentos & o Gestor
dos Recursos deverdo observar as referéncias abaixo estabelecidas e realizar reavaliagao
dastes ativos sempre que as referéncias pre-estabelecidas forem ultrapassadas:

a) Segmento de Renda Fixa: 1,64% do valor alocado neste segmenta;
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b) Segmento de Renda Vanavel e Estruturados: 8,52% do valor alocado neste
sagmento &

e} Segmento de Investimento no Extercr 9,40% do valor alocado nesss
segmento.

Come instrumento adicional de controle, o FUNDO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA deverd monitorar a rentabilidade dos
fundos de investimantos am janelas famporais (més, ano, rés meses, seis messs, doze
meases a vinte & guatra mesas), verificando o alithamento com o benchmark de cada ative.
Desvios significatives deverio ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentas &

Gestor dos Recursos, gue decidird pela manutengio, ou nao, desses ativos.

9.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipdtese de aplicacio dos recursos financeiros em fundes de investimento que
possUAam erm sua carteira de investimentos ativos de credite, subardinam-se que estes
sajam amitidas por companhias aberas devidamente operacicnais e registraca; e gue
sajam de baixo risco em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco, 0 que
estiverem de acordo com & tabala abaixo:

AGEMCIA CLASSIFICADOREA
DE RISCO

ctiv

. i | _ ---
LIBERUM RATING estavel)

As agancias classificadoras de risco supracitadas estio devidamente registradas na
Comissao de Valores Mobilidrios - CWM e autorizadas a operacionalizar no Brasil.
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Litilizam o sistema de raling para classificar o nivel de risco das Instituicdes Financeiras,
funda de Investimeantos e dos ativos financeiros gue integram da carteira de investimentos

daos fundos de investimentos ouw demais ativos financeiros.

9.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Mas aplicagbes em ativos financairos que tem seu prazo de (iguidez superior a 365
{trezentas & sessenta & cinco) dias. a aprovacdo de alocagio dos recursos devera aar
precedida de estudo gue comprove 8 analise de evidsnciagic quanto a capacidade do
FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA em
arcar com o fluxo de despasas necessarias ao cumprimenio de suas obrigaches
atuanzis, ate a data da dispanibilizacdo dos racursos investidos

Entende-s2 como estudo gue comprova a analise de evidenciagio quanio a
capacidade am arcar com o fluxo de despesas necessanas a0 cumprimants de suas

obrigacbes atuariais, o estudo de ALM - Asset Ligbility Management.

9.4 CONTROLE DO RISCO DE OPERACIONAL E LEGAL

Para minimizar o impacto causado por eros operacicnais e legais, gque lavam a
possiveis pardas financeiras, danes 3 reputagBo, interrupgdo das operacies ou até
processns  adminigtrativos e  sindicdnmes, o FUNDO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA classifica como imporiante & implantagao
do pracesso de gestio de riscos, gue possaibilitem identificar, avaliar & mitigsr esses riscas.

O FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA
adotara a Certificagdo Instituciongl Pro-Gestao coma mecanismo e sistema de qualidade
para minimizar o impacto do risco operacional e legal.

A adesdn a Cerificacdo Institucional Pro-Gestdo tem por objativo incentivar o
FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA & adoiar
melhores praticas de gestio e governanga, proporcionandas maior controle dos seus &tivos
& passivos, apnmoramento da qualidada da governanca no ambito da gesio dos necos,

mais transparéncia no relacionameante com os segurados & a sociedade
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10.  ESTUDO DE ALM - ASSET LIABILITY MANAGEMENT

As aplicagbes dos recurscs e sua continuidade deverdo cbservar a compatibilidade
dos ativos investides com os prazos, montantes & laxas das cbrigactes atuariais presentes
e fuluras do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
CAFELANDIA, com o objetive de manier o equilibric econdmico-financeiro entre ativas
PassvDs,

Para garantir a compatibilidade, os respansavels palo FUNDO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA devem manter os procedimantos &
controles internos farmalizedos para a gestia do risco de liquidez das aplicacies da farma
que os recursos estejam disponiveis na data do pagamento dos beneficios & demais
obrigacdes. Deverdo inclusive realizar o acompanhamento dos fluxos de pagamentos das
afivos, assegurando o cumprimente dos prazos 2 dos moniantes das obngacbes do
FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA

Para s= fazer cumprir as abrigateriedades descritas acima, o FUNDO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA buscara a adogio da
farramenta de gestdo conhecida como astudo da ALM - Asset Liability Management.

0 estudo compreende a forma pormencnzadamente da liguidez ga cargira de
investimentos em honrar o5 compromissos presentes e futures, proporcionads ac FUNDO
DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA a busca pela
otimizagio da careira de investimentos, spresentande a melhor trajetdria para o
cumpriments da meta de rentabilidade, resguardandoc o melhor resultado financeira
possivel tambem no longo praze.

O estudo da ALM - Asset Liability Management deverd ser providenciada no minima
uma vaz ao ano, apés o fechamente da Avaliagdo Atuarial, sendo necessano sau
acompanhamento peridodico, com emissdo de Relagtorios de Acompanhamento gque
proporcionara as atualizacies de seus resultados em uma linha temparal ndo superior a

LM sEmestre.

11, EQUILIBRIO ECONOMICO E FINANCEIRD

Em atendimento ao Art. 84, §17 & §2° da Portaria MTF n® 1.467/2022, o FUNDO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA adotara medidas

para honrar os compromisses estabslecides na Plana de Custeic e/ou Segregag&o de

1 , 5
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Massa, =e houver, além da adequacio do Plano de Cusieio aprovads £ sua
compatibiidade com a capacidade orgamentana e financeira oo Ente Fedsrativo

Meste sentido, o FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
CAFELANDIA buscara consultoria especializada para emissdo de estude de viabilidade
para avaliar a situagio econdmica, financeira & oreamantana, visanda prepor possivels
medidas de equacionamante no curte, médic e longo prazo.

Ademais, ¢ FUNDO DE PREVIDENCIA DOS3 SERVIDORES MUNICIPAIS DE
CAFELANDIA terd um acompanhaments das informagbss referente aos seus
demonstrativos, devendo ser encaminhada aos orgaos dz controle intemao e externa com
o objetivo de subsidiar a analise de capacidade sconbmica, financaira @ arcameantaria,

visando honrar com as obrigagdes presentes & futuras.

12. POLITICA DE TRANSPARENCIA

Conforme 2 Portaria MTP n® 1.467/2022, as informacdes contidas nessa Politica de
Investimentos & em suas possivels revisbes deverfo ser disponisilizadas aos
interessados, no prazo de 30 (trinta) dias contados de sua aprovagan.

A vigia da exigéncia cantida na art. 4° Incisos |, 11, Il IV e V., § 17 & 27 e ainda, ar
5° dg Resolucde CMN n 4.983/2021, a Politica de Investimantos devera sar
disponibilizada no site do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS
DE CAFELANDIA, Digrio Oficial do Municipio ou em local da facil acesso e visualizagéo,
sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicacio.

Todos e demais documantos correspondentes a andlise, avaliagdo, gerenciamenio,
assEssoraments e decisdo, deverio ser dispanibilizados via Portal de Transparéncia de

propria autoria ou na melhar qualidade de disponibilizagio aos interessados.

13. CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MTP n® 1.467/2022 que determing gue antes da realizacie de
qualguer novo aporte, o FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE

CAFELANDIA, na figurs de seu Comité de Investimentos, deverd assegurar que as

Ae
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Instituicies Financeiras escolhidas para receber as aplicacbes dos recursos tenham sido
objeto de prévio credenciamento.

Complementarmente, a propria Resolugdo CMN n® 4, BB3/20217 2m seu A, 17, 5§19,
incign V1 e §3°% determina que as |nsttuigdes Financeiras escolhidas para receber as
aplicaches dos recursos deverio paszar pelo prévio credenciamento. Adiciona ainda a
acompanhamento e a avaliagic do gestor e do administrador dos fundos de investimento.

Considerande todas as exigénoias. o FUNDC DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA. atravas de seu Editsl de Credenciameniao,
devera atestar o cumprimenio integral de todos o5 requisitos minimos de
cradenciamenta, inclusive;

a;  atos da ragistro ou auterizacda na farma do §51° @ inaxistdncia de suspensao
ou inabilitagio pelo Banco Central do Bragil ou Comiszdo de Valores Maobiligrios ou grgao
competents;

k) chservancia de elevado padrio &tico de conduta nas cperagies realizades
no mercada financeiro e auséncia de restrigies gue, & crtéro do Banco Central do Brasil,
da Comizsdo de Valores Mabilidrios ou de outros trgdos compatentes desaconselham um
relacianamenta seguro

£} analise do histérico de sua atuacio & de seus principais controladores

d} expanéncia minima de 5 anos dos profissionais diretamente relacionades 2
gestdo de ativos de terceiros; e

e}  analise guanto ao velume de recurses sob sua gestio & administragda, bem
comg guanto a qualificagdo do corpo f&cnice @ segregacéo de atividades,

Deverd ser realizado o cradenciamente, Inclusive, das corretaras @ distribuldoras
de titulos & valores mabiliarios ("CCTYM ofou DTYR") gue tenham relagao com operagiss
diratas cam thuls de emissdo do Tesouro Nacional que forem registradas no Sistema
Ezpecial de Liguidacio e Custddia - SELIC e Titulos Privados de emiss@o de Instituighes
Financeiras.

A conclusdo da andlise das informagBes e da werificagio dos requisitos
estabelecidos par@a o credenciamento, deverd ser registrada em Termo ds
Credenciamento, O Termo devera observar 08 seguintes requizitos:

al Estar embasado nos formularios de diligéncia previstos em codigos de
automagulacic relativos & administracdo de recursos de terceiros, disponibilizados por
entidade representativa dos participantes do mercado financaing & de caplias gue passua
convénio com a CVM para aproveitamento de autorregulagio na inddstria de fundos de

investmeanta;

¢ H ol %}Jf}f‘;ﬁ |
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b) Ser atualizado a cada 24 (vinte e quatro) meses,

ol Contemptar, em case de fundos de investimeantes, o administrador, o gestor
& o distribuidar do fundo; &

d) Serinstruide, com os decumentos previstos na instrugdo de preenchimentos
do medelo disponibilizade na pagina da Previdéncia Social, disponivel na intemet.

Em aspectos mais abrangenies, no processo de selegio dos gestores e
administradores, deverdo ser considerados os aspectos qualitatives 2 quanttativos, tendo
como paradmeatro de analise o minimao:

. Tradicao e Credibilidade da Instituigdo - envolvendo volume de recursos
administrados e geridos, no Brasil 2 no exterior, capacitacio profissional dos agentes
anvolvidos na administragéo e gestéo de investimantos do fundo, gue incluem formagao
académica continuada, certificacdes, reconhecimento publico ete, t2mpe de stuacdo &
maturidade desses agentes na atividade, regulandade da manutencdo da equipe, com
basa na rolatividade dosz profigsionais 2 na tempestividade na repasicio, além ds oufras
infarmagfes relacionadas com 2 administragio e gestio de investimentos gue permitam
idantificar a cultura fiduciaria da instituic80 & seu compromisso com principios de

responsabilidade nos investimentos & de govemanca:

- Gestdo do Risco - envolvendo gualidads & consisténcia dos processos oe
administracio e gestda, em especial acs riscos de eredito - guands aplicavel - liquidez,
mercada, legal & operacional, efetividade dos contrales internaos, envolvendo, aingda, o Us0
de ferramentas, softwares & consultorias especializadas, regularidade na prestagio de
Infermaces, atuacio da area de “compliance”, capacitac3o profissional dos agentes
envolvidos na administragdo e gestdo de riscodo fundo, que incluem formagdo académica
continuada, cerificagdes, reconhecimania pdblico etc, tempe de stuagdo & maturidade
desses agentes na atividade, regularidade da manuitenpio da equipe de neco, com bass
na rotatividade dos profissionais & na tempestvidade na reposicdo, alem de outras

informactes relacicnadas com a administragdo e gestdo do risco,

. Avaliagio de aderéncla dos Fundos acs indicadores de desempenho
{Benchmark) e riscos - envelvendo a correlacdo da rentabilidade com seus objetivos € a
consisténcia na entrega de resultados no periedo minima de dais anos anteriores ag
cradanciameanta.

Entende-se que os fundos de investimentos pessuem uma gestle discricionaria, na

qual o gestor decide pelos |m{eat|rnentns gue val realizar, desde gua, respeitando o
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regulamento do fundo de investimento & as narmas aplicaveis aos Regimes Proprios de
Previdéncia Social - RPPS.

Mo que tange ao distribuidor, instituicao integrante do sistema de distribuicao ou
agente autbnomo de investimento, sua andlise e regisiro recaira sobre o contrato para
distribuicla @ mediacie dos produtos oferfade & sua regularidade com a Comissdo de
Valores Mobilidrios - CVIM.

Complementarmente 8o progesso  de  credenciamenta,  soments  Ssrao
considerados aptos ou enquadradas a recebaram recursos do FUNDO DE PREVIDENCGIA
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA, o= fundos de investimento que
possuam por prestadores de senicos de gestdc e adminisiracdo de recursos, as
Instituigdes Financeiras que atendem cumulativamenis as condigSes:

al O administrador cu gestor dos recursos sgja instituicdo autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, obrigada a instituir comité de auditona & comité de nscos nNos
terrmas da regulamentacio do Conselho Monstario Nacianal,

by O administradar do fundo de investimento detenha, no méximo, 50% dos
recursos sob sua administracdn ariundos Regimes Proprios de Pravidéncla Social e

c] O gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de
prévio credenciamento @ gque seja considerado pelos réesponsaveis pela gestao dos
recursoz do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
CAFELANDIA como de boa qualidads de gestdo e ambiente de controls de investimanto.

Ern atendimento aos requisitos dispastos, deverdo ser observados apenas quando
da aplicacio dos recurses, podends os fundos de investimentos ndo enguadrados nos
termos acima, permanecer na carteira de investimentos do FUNDO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA sté seu respectivo resgate ou

vancimenta,

13.1 PROCESSO DE EXECUGAD

0 credenciaments sa dard por meio elefrénico, através do sistama eletronico utilizado
pele FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA, no
&mbito de controle, inclusive no gersnciamente dos documentos e cerfidées nepativas
raguisitadas. '
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Fica definido adicionalmente como madida de seguranca e como critério documental
para credenciamento, o refatorio Dee Diigence da ANEIMA entendidos coma "Secao LM,
DOIS e TRES"

Encontra-se gualficado 2 participar do processo seletive gualquer Instituicio
Financeira admiristradora elou gestora de recursos financeiros dos fundos de
investimentos em que figurarem institulcdes autorizadas a funcionar pele Banco Central do
Brasil obrigadasz a instituir comit® de audilona & comité de riscos, nos termos das
Resolugdes CMN n® 3.18802004 e n® 4.53537/201 7, respaectivamenta. As demais [Instiluicdas
Financeiras Que nao cumprem tais requisitos, podem ser credenciadas normalmante,
entrefanto para tal Instiuigio Financeira estar apls ac apords do FUNDO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUMNICIPAIS DE CAFELANDIA dave ter 3o menos
um dos prastadores de service devidaments enguadrado

Oz demaiz pardmetros para o credenciamenic foram adotados no grocesso de
implantacio das regras, procedimentos e controles intemos do FUNDO DE PREVIDENG A
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA que vizam garantir o cumprimento de
guas obrigacies, rezpeitando esta Poiltica de Investimenios, observados o2 segmentos,
limites & demais reguisiios previsios estabelecidos 2 o3 parametros estabelecidos nas
nomas garais de grganizacao e funcionamentc dos Eegimes Proprios de Frevidencla
Social - RPPS, am regulameantacis da Sacretara de Previdéncia.

13.2 VALIDADE

As analises dos quesitos verficados nes processoes de credenciamento, deverdo sar

atualizados a cada 24 (vinte @ quatro) mases ou sempra que houver a necessidade,

14, PRECIFICAGCAD DE ATIVOS

Os principios & cntérios de precificagio para os ativos @ o8 fundos de invastimantos
que compda ou gue wirdo a compds a careira de investimertoz do FUNDO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA, deveric sequir o
critérig de precificagdo de marcagéo a mercado (MaM).
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141 METODOLOGIA

14.1.1 MARCAGOES

0 processo de marcacao a mercado consiste am atribuir um preco justo a um

determinade ativo ou derivative, seja pelo prego de mercado, caso haja liguidez, ou seja,
na auséncia desta, pela melhor estimativa gue o preco do ative teria em uma eventual
negociacas,

O processo de marcagaoe na curva consiste na contabilizagan do valor de compra
da um detarminado titulo, acrescido da variacio da taxa de juras, desde que a amissan do
papel seja carregada até o seu regpectivo vencimento. O valor zerad atualizado diariamenie,

zem considerar & oscilagbes de preco auferidas no mercado.

14.2 CRITERIOS DE PRECIFICAGAD

14.2.1 TITuLOS PUBLICOS FEDERAIS

S&0 ativos de renda fixa emitidos pele Tesouro Macional, que representam uma forma
de financiar a divide publice e parmitem que os investideres emprestem dinheira para o
govemo, recebendo em froce ume determinada rentabilidade. Possuem diversas
caracteristicas coma: liquidez diaria, baixe custo, baixissimo nsce de crédile, # a solidez
de uma instiiuicao enorme par tras.

Coma fonte primdaria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa
indicativa divulgada pela AMBIMA =2 a ifaxa de juros divulgsds pela Banco Ceantral

encentramos o valor do prege unitario do titulo pablico.

Marcagdo a Mercado
Atraves do preco unitaro divulgado no extrato do custodiante, muttiplicado pela
guantidade de titulos publicos datidos pelo regime, obtivemos ¢ valor 2 mercado do titulo

publice na carteira de investimenios. Abaixo segue formula;
Ym= PI!..-",.:|..,.-.| " anrplu
OCnda:
¥m = Valor de Mercado

PUaruas = Prego Unitario Atual

Ciiivias = Quantidade de Titulos em Pozse do regime

Cdﬂ"{j_‘p/ W) & o -
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Wareagdo na Curva
Ma aguisigdo dos Titulos Pdblicos Federaiz contabilizados pelos respeciivos custos de
aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferides, o FUNDO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA deverd cumprr cumulativamente as
exigéncias da Peorara MTF n® 1.467/2021 sendo elas

a} sSeia cbservada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das abrgaches
presentes e fuluras:

b} sajarm classificados saparadameante dos ativos para negociacio, ou seja,
daqueles adquiridos com o propdsito de serem negociados, independentements da
prazo a d¢ecomer da data da squisican;

) seja comprovada & intencde & capacidade financeira do FUNDO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA de manté-los
em carteira até o vencimento, a

d)  sejam atendidas as normas de atuaria & de contabilidade aplicaveis, inclusive no
que se refere & obrigatariedade de divulgacio das informagies relativas zos fitulos
adquirides, ao impacto nos resuifados 2 acs requisios e procedimentos, na
hipdtese de alteragdo da forma de precificacdo dos thulos de emissdo do Tesouro
Macianal

Como a precificegdo na curva é dada pefa apropriacdo natural de juros ste 2 data da

vencimento do titulo, as férmulas variam de acordo com o fipo de papel, sendo;

» Tesouro IPCA - NTN-B
O Tesourg IPCA - NTN-B Principal possui fluxe de pagamento simples, ou 58ja, a

investidor faz a aplicagde e resgata o valor de face (valor investide somado a rentabilidade)
na data de vencimento do titulo.
E um titulo pds-fixado cujo rendimento se d& por uma taxa definida mais a variagie
da taxa do indice Nacional de Prega ag Consumidor Amplo em um determinade pericdo
O Valor Nominal Atualizado & calculado através do VNA na data de compra do titulo
& da projecao do IPCA para a data de liquidacio, seguindo a equacaa:

VNA = UNAgi de compra * (1 + IPC Az wisiane) 1345
Cnde:
VANA =Valor Nominal Atualizada
VMNAssta ge compra = Valor Naminal Atualizado na data da compra

[PCApeajerane = Inflago projetada para o final do exarcicio
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O rendimanto da aplicacio & recebido pelo Investidor ao longo do investimento, por
melo do pagamento de juros semestrais & na data de vencimento com resgate do valor

de face somado ao Gitimo cupem de juras.

« Tasours SELIC - LFT

O Tesouro SELIC possul fluxe de pagamenta simples pas-fixada pela variagdo da
taxa SELIC

C} valor projetado a ser pago pelo titulo, é o valor na data base, corrigido pela taxa
acumulada da SELIC até o dia de compra, mais uma correcio da taxa SELIC meta para

dia da liguidacio do titulo. Sendo seu calcula:

VMNA = VNAsaa de comara " {1 # SEL paia 2

Onde:

VA = Valor Mominal Atualizadg

VA zzra ab comora = Valor Maminal Atualizado na data da compra

SELIC e = Inflagan atualizada

Tesoure Prefixado - LTN

& LTH & um titulo prefisado, ou saja, sua rentabilidade & definida no moments da
compra, que nao faz pagamenios semestrais. A rentabilidade & caiculada pela diferenca
entra o preco de compra do titulo & sau valor nominal no vencimento, R$ 1.000,00.

A partir da diferenca enire o preco de compra e o de venda, & possivel determinar a

taxa de rendimento. Essa taxa pode ser calculada de duas formas:

|

o e |
C.ﬁ’{:ﬁ, ':.pr- 'I ML_-T':I{-"_.E-""" 43
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[ Valor de Venda
ll’ﬂlnrdefm

Taxa Efetivano Periodo = = 1|+ 100

Onde:
Taxa Efetiva no Pericdo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagéo do Titulo Fiblico na data final
Valor de Compra = \alar de negociacas do THula na aguisicaa

Chy, tendo como base um ano de 252 dias Uteis

3
Valor de Venda \dEsriteis no prriode
Taxa Efetiva no Periodo = l( l = 1]= 100

Valor de Co

onde:
Taxa Efgtiva no Periodo = Taka negociada no momento da compra

Valor de Vends = Valor de negeciagho do Titulo Publice na data final

Valor de Compra =Valor de negociagdo do Tiiule na aquisigio

Tesouro Prefivado com Juraos Semesirais - NTAN-F

Na NTN-F ocorre uma situagdo semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais
de juros 56 gue com a taxa pré-fixtada e pagamento do Uitime cupam acorre no vancimanta

do titulo, jurtaments com © resgate do valor de facs,
A rentabiidade do Tesouro Pré-ffixado com Juros Semestrais pode ser calculada

52QuUNdo a equacaa;

{1 10)% -1
Pre;u-Z}..ﬂﬂﬂr — 14 1000+

(1+ TIR)E {1 + TIRYST

Em que DU & o nimero de dias Uteis do periodo & TIR & & rentabilidade anual do thulo

Tasouro IGPM com Juros Semestrais - NTN-C

L CR M
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A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenca no indexador,
pois utiliza o IGF-M ao inves de IPCA. Atuaimente, as NTHN-C naa 580 ofertsdas no Tesours
Direto sendo apenas recomprado palo Tesouro Nacional,

0 VWMA desse titulo pede ser calculada pela equacio;

VNA = L"N'qu'uru 3 M . ':1 ale IGPMme_“"‘u:lhh:H:."

Onde N1 representa o nidmero de dias caridas entre data de liquidacio & primeiro
do mes atual e N2 sendo o ndmero de dias cormidos entra o dia primaire do més seguints
g a phmeiro mas atual,

Coma metodologia final de apuragdo para os Titulos Pablicos que apresentam o valor
naminal atualzade, finaliza-se a apurecdo nos seguintes passos:

{i) identificacdo da cotagdo

100

Cotagdo = =
(1+ Taxa)E2

Onde;

Cofapdo = e o valor unitario apresentado em um dia

Taxa = taxa d& negociacao ou compra o Thulo Plblico Federal
(i) identificacdo do preco atual:

Cotacdo
PI'EFE' = ].I"H‘q_ L [SSeSSSS—ea—
100

Onde:
FPreco = valor unitario da Titulo Pdblico Federal
Vhid = Valor Nominal atualizada

Caotagdo = £ovalorunitanic apresentado em um dis

14.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrugao CWM 555 dispde sobre a constituic@o, a administragdo, o funcionamento
& a divulgacdo de informagdes dos fundos de investimenta,
O investimento em um fundo de investiments, partanio, confere dominio direto sobre

fracdo ideal do patrimdnio dado que cada cotista possui propriedade proporcional dos

F F=H( Y= o :
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alivos inerentas & compaosigdo de cada fundo, senda inteiramente responsavel palo dnus
ou bénus desza propriedads,

Atraves de divuigacdo publica e oficial, caiculg-se o refomeo do fundo de
investimentos auferindo o rendimenio do pericdo, multiplizada pelo valor atual, Abaixo

sague farmula:

Fetorng = (1 + Sanrasss) * REN00ae0

Onde:
Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resuftado final do periode

Santerer © galda inicial do invastiments

FRendwage - rendimento do funde de investimento em um determinado
perioda (em percentual)

Para aufenr o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posicdo em relecio
a guantidade de cotas, calcula-ze:

Watuat = Veoie ¥ Qfcotas

Varuar | valor atual do investimanto
Vioaiz ;valor da cota no dia

Oleoras - quantidade de cotas adquiridas mediants aporte ne fundo de
Inwestimanto

Em caso de fundos de investimente imokiligrios (FI), onde consta ao menos uma
negociagao de compra e venda no mercedo secundano atraves de ssu ficher 8538 s27a
calculado através do valor de mercade divulgado no site do BM&FEOWESPA, caso
contraro, serd calculado a valor de cota, através de divulgado no site da Comizssdo de
Valores Mobiligrioz - CWM.

14.2.3 TITULOS PRIVADOS

Titulos privados 280 titulos emitides por empresas privadas visanda a8 captacdo de

MECUNsTs

Faos )
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As cperachas compromissadas lestreadas am titulos plblicos s30 cperacfes de
compra (venda) com compromisse de revenda (recompra), Na partids da operacdo sio
definidas a taxa de remuneragio e a data de vencimento da operagio. Para as operacfes
campromissadas sem iquidez didria, a marcacao 8 mercado serd em acordo com as taxas
praticadas pelo emissor para @ prazo do titule &, adicionaimente, um spread da natureza
da operacas. Para as operagbes compromissadas negociadss com liquidez disra, 2
marcacac a mareado seca realizada com base na taxa de revendalrecompra na data

Us certificades de deposto bancdrio (CDBs) sdo Instrumentos de captacio de
recursos utilizades por instituigSes financeiras, os quais pagam ao aplicedor, go final do
prazo contratado, a remuneragdo prevista, gue em geral & flutuante ou pré-fizada, podendo
ser emitidos e regisirados na CETIP.

Os CDBs pre-fixados s8o titulos negociados com agic/desagio em refacdo & curva
de juras am reals. A marcagic do COBE & realizada descontande o seu valor futura pela
taxa pré-fixada de mercade acrescida do spread definide de scordo com &8s bandas de
taxas referentes ao prazo da operagac e rating do emissor.

s COBs pos-fivades sae titulos atualizados diarfamente palo G0, ou seja, pela taxa
ge [uros baseada na taxa média dos depositos interbancarios de um dia, calculada e
divulgada pela CETIP, Geralmente, o COl & acrescido de uma taxa ou por percentual
spread contratado na data de emissdc do papel. A marcacdo do CDB & realizada
descontando o seu valor futuro projetado pela taxa pré-fixada de mercade acrescida do

spread definido de acorde com as faixas de taxas em vigor,

15. FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGCCES

Como og progedimentos de marcagio a mercade sio didrlos, come norma e
sempre que possivel, adotam-se precos e cotegbes das seguintes fontes

a) Titulos Publicos Federais & debéntures; Taxas |ndicativas da ANBIMA -
Associagio Brasieira das Entidades dog Mercados Financeircs & de Capitais
{hitps:www. anbima.com.bript_briinfarmartaxas-de-titulos-publicos.htm;

b}  Cotas de fundos de investimentos: Comissdo de Valores Mobilidrics - CVM
{btto S, cvm gov. brimenu/reguladosfundosiconsultasfundas. html),

¢]  Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associagio

Brasileira das Entidades dos Mearcados Financeiros e de Capitais

(hitps: e anbima.com. br/pt_brinformarivalor-nominal-stualizadoe. htm):
d)  Agdss, opgdes sobre agbes llguidas e terme de agoes BMEFBOVESPA

{http:favww. bmfbovespa com.bript_br), e

f F v T
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g} Certificado de Depdsite Bancario - CDBE: CETIF (http:ifwww. b3.com br'pt_br},

16. POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIACAD

Fara o acompanhamento e avaliagio dos rezultados da carteira de investimante @ de
seus respecivos fundos de investimentos, serac adotados metodologias e critérios gua
gtendam conjuntamente as normeatives expedidas pelos orgdos  fiscalizadores &
raquladaras,

Comao forma de acompanhamenta, s&ra obrigatono a elsboragio de relatdrios
mengaig, gue contemple no minimo informagcbes sobre a rentabilidade e rigcos das divarsas
medalidades de operagbes realizadas guante as aplicagdes dos recursoz do FUNDOD DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA, bem como a
aderéncia das alocaghes e dos processos decisirios relacionados.

O referide relatério mensal deverd ser acompanhado de parecer do Comité de
Invastimentos, que devera apresaniar a andlise dos resulftados obtidos no més da
referéncia, inclusive suas congideracies a deliberacdas.

2 Comité de Investimentos deverd aprazentar ng minimo o planc de acio.com o
cronograma das atividades a serem desempenhadas relativas a gestio dos recursos,

Deverao fazer pare dos documenios do processe de acompenhamante e gvaliagdo
a) Editornal sobre o panorama econdmico relativo 4 semana & més anterior,

i} Ralatdrio Mensal que cormtem: analise gualitativa da situazdo da carteira em
reflacio & composicio, rentabilidade, enquadramentos, aderénciza 3 Polifica de
Investimentos, rizcos; andlise quantitafiva baszeada em dados histdricos e llustrads por
comparativos graficos; cumprinde a exigéneia da Poraria MTP n® 148772022,

(] Relatorio de Anafise de Fundos de Investimantes classificades a ICWM
556/2014 gue contém: analise de regulamento, enquadramento, grospeclo (quando
houver) e paracer opinaliva;

d) Relatdric de Andlise de Fundos de Investimenios classificados como
"Estruturados” gque cortém: anadlize de regulamento, enguadramenio, prospecio [quando
houver) & parecer opinativo e

g) Relatorio de Andlise da Careira de Investimentos com paracer opinativo sobra

estratégia tatica,



Fundo De Previdéncia Dos Servidores
Municipais De Cafeldndia
Estado do Parana
CHPJ O, 1B, 107 a001-82

17. PLANOC DE CONTINGENCIA

O Plano de Conlingéncia estabelecido, contempla a sbrangéncia exigida pela
Resclugio CMN n° 4.963/2021, em seu Art. 4°, inciso Vi, ou sgja, entende-se por
‘contingéncia® no ambito desta Politica de Investimentos a excessiva exposicdo a riscos
& potenciais perdas dos recursos.

Com a identificagao clara das contingéncias, chegamos ao desenvolvimento do planc
na processo dos investimentos, que abrange ndo somente a Diretona Executiva a Gastor

dos Recursos, come também o Comité de Investimentos ¢ o Conselho Deliberativo

17.1 EXPOSICAD EXCESSIVA A RISCO

Entende-s= como ExposicBo a Risca os investimenios que direcionam a carieira de
investimenics do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
CAFELANDIA para o no cumprimento dos limites. reguisitos & normas estabelecidos aos
Regimes Praprics de Pravidéncia Social

0 ndo cumprimento dos limites requisitos & normas estabelacidos, podem ssr
classificados como sendo:

1 Desenquadramernto da Careira de Investimentos;

2 Cesenquadramento do Fundo de Investimenta;

3 Desanquadramento da Politica de Investimentos,

4 Movimentagdes Financeiras ndo autorizadas;

Caso identificada o ndo cumprimenio dos itens descritos, ficam os respansiveis

pelos investimentos, devidaments definidos nesta Politica de Investimantos, obrigados a

Contingéncias Medidas Resolugic

a) Apuracao das causas
acompanhade de relatdno;

bl [dentificacio dos
1 = Desenquadramento da ervelvidas a contar do Curto, Médio e Longo
Carneira de Investimantos inicio do processo; Prazo

c) Estudo Téonico com a
vizbifidads parz o
enquadramento.

2 - Desenquadramento do | @) Apuragdo das causas Curto, Médio & Lango
Fundo de Investimeants acompanhada de relatorio; | Praze

= . g ' i = P
iﬂ’ o= &y
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b Kentificacio dos
envolvidos a contar do
inicio do processo;

¢} Estudo Técnico com a
viabifdade parao
enquadramento.

Funde De Previdéncia Dos Servidores
Municipais De Cafeldndia

3 - Dasenguadramento da
Palitice di Investimantos

@) Apuracao das causas
acompanhado de relatério;

Bl [dentificagdo dos
envolvidos a contar do
infcie do procasso;

<) Estuda Técnico com 8
viebilidade para o
engquadramento.

Curto, Médio e Longo
Prazo

4 - Movimentaghes
Financeiras néo
Butgrizadas

a) Apuracéo das causas
acompanhado de relatario;

b} Mentificagdo dos
amnvalvidos & contar do
inicio do processo;

¢} Estudo Técnico com a
viabilidade para resolugio;

d) Agdes & Medidas, se
necessarias, judiciais para
a responzabilizacio dos
Mesponsaveds.

Gurto, Médio e Longo
Prazo

17.2 "OTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende como potenciais perdas dos recursas os volumes expressivos pravenientes

de fundos da investimenios diretamente atrelados zos nscos de mercado. crédifo

liguidez,

=

Contingéncias

Medidas

Resolugdo

1 - Potenciais perdes de
recursos

) Apuracao des causas
gcompanhado de relatado;

b} Identificagan dos
envolvidos a contar do inicia
do processa;

c) Estudo Técnico com &
vigbilidede administrativa,
financeira & s& for o caso,
juridica.

Curto, Médio & Lango Praza

ye

&
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18. CONTROLES INTERNOS

Antes de qualquer aplicaglo, resgate ou movimentaches financeiras ocarridas na
carteira de investimantos do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS
DE CAFELANDIA, os responsaveis pela gestio dos recursos deverdo sequir todos os
principios & diretrizes envolvidos nos precessas de aplicacio dos recursos.

0O acompanhamento mensal do desempenha da carteira de investimentes em relacio
a Meta de Rentabilidade definida, garantird agdes e medidas no curto & meédio prazo do
equacionamento de quaisquer distorgdas decomenies dos riscos a ela atrelados,

Com base nas determinacdes da Portaria MTP n® 1.487/2022 fol instituide & Comits
de investimentog atraves do Ato Mormative FUNDO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA, com 2 finalidade minima de participar no
processo deciséne quanto & formulagao & execucdo da Politica de Investimentos.

Suas acdes sdo previamente aprovadas em Plaro de Agio estipulado para o
exercicio corrente e seu controle sera promovida pele Gestor dos Recursos e Presidents
da Camité de Investimentos.

Entende-se como parficipacdc no processe decistrio guanto 3 formulacio o
execugdo da Politica de Investimentos a abrangéncia de:

a) garantir o cumpnimenio das nomativas vigantas:

b} garantir o cumprimento da Politica de Investimantios & suas ravistes;

¢]  garantira adeguagac dos investimentos de acorda com o perfil do FUNDO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA:

d}  monitorar o grau de risco das investimentos

@} observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com ¢ nivel de risco
assumido;

1) garantir a gestao &tica e transparente dog recursos,

1] garantir & execugdo dos proceszos internos voltados para dres de
investimentos;

bl instaurar sindicdncia no &mbito dos investimentos & processos de investimentos
s& assim houver a necessidade:

i} axacutar planp de contingéncia no Ambite dos investimentos conforme definido
em Politica de Investimentos se assim houver a necessidade;

i)} garantir a execucio, o cumprimento & acompanhameanta do Cradenciameants

das Instifuigdes Financeiras,

O i |
J
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k) garantir que a Alocagdo Estratégica estejs em consondncia com os estudos
léenicos que nortearam o equilibrio atuanal e financeiro e

1] qualguer outra afividade relacionada diretamente a drea de investimantos

Tade o acompanhamente promovide pelo Comitd de Investimentos sara designado
em formato de relatoric efou parecer, sende disponibiiizada para agreciacio, analise,
contestacao @ aprovagdo por pane do Conselho de Deliberacds Sua periodicidade se
adequada ao porte do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
CAFELANDIA,

Os relatonos elou pareceres supracitados serfo manfidos & colocados 3 disposicdo
da Ministerio da Previdéncia Social, Secretédria de Previdéncia Social - SPREY. Tribunal de
Contas do Estado, Conselho Fiscal, Controle Intemo & damais gmaos fiscalizadaores =
interessados.

19. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista na curso de sua execu cao e
devera sar monitorada no curto praze, a contar da data de sua sprovacdo pelc Grgao
superior competente do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
CAFELANDIA, sendo gue o prazo de validade compreandsra apenas o ano da 2024,

Reunides extraordinanas promovidas pels Comité dz Investimentes e postariarmente
com Conselno Deliberatve do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE CAFELANDIA, serdo realizadas sempre gue houver necessidade de
ajustes nesta Politica de investimentos perante o componamertaiconjuntura do mercado,
guando se apresentar o interesse da preservacao dos glivos financeiros efou com visias a
adeguagao a nova legislagao

A Polltica de Investimentos e suas possiveis revisdes; @ documentacdo gque os
fundamenta, bam como as aprovagies exigidas, parmanecerio 3 disposicio dos argaas
de acompanhamento, superviedo e fiscalizagdo pelo prazs de 10 {dez) ancs.

Deverao estar cenificados os responsdveis  pele  acompanhamenic e
speracionalizacio dos investimentos do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE CAFELANDIA, através de exame de certificacio organizado par entidade
auténoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais,
cujo conteddo abrangeara, no minimo, o contido no anexo 8 Portara MTP n® 1,.467/2022.
At 78, Inciso 11,

2 |
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A comprovacde da habilitagio ecorrerd mediante o preenchimente dos campos
especificos constantes do Demonstrative da Politica de lnvestmentos - DPIN = do
Demonstrative de Aplicacées e Investimentos dos Recursos - DAIR.

Ag Instituicdes Financeiras que operem e que venham a operar corm o FUNDO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA poderio, 3 titulo
institucicnal, oferecer apoio técnico atraves de curses, seminarios e workshops ministrados
por profizsionais de mercado efou funciondrios das InstituicGes para capacitagio de
servidores & membros dos orgdos colegiados; bem coma, contreprestacao de servicos e
projetos de iniciativa do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
CAFELANDIA sem que haja dnus ou compromisse vinculades sos produtos de
investimantos.

Casos omissos nesta Politica de Investimanios remetem-se 4 Resolucde CMN n°
4.963/2021 & suas e a Portaria MTP n® 1.457/2022 e demais normativas perinentes zos
Regimas Friprics de Pravidéncia Soclal - RPPS.

E parte integrante desta Politica de Investimentos. copia da Ata do Comité de
Investimentos que & participarte do processeo decisério guante 2 sua formulagéo e
execucdn copia da Ata do 6rgdo superior de daliberagio competente fue aprova o
presanta instrumento, devidamente assinada por seus membros,

Este documente devera ser assinado;

a) pele represeniante do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE CAFELANDIA &

bl  pelos responsdveis pela glaboracdo, aprovagio e execugdo desta Palitica de

Investimentos em atendimenta 20 2t 91° da Portara f® 1,487/2022

20, ASSINATURAS

Membros do Comité de Investimentos

- B £ e
- —t —g Iy - I 1
- — S . 4
=AU 4 BT =~ v
' Antonio Luiz Cirine \Eliane’C, dell c:a\§!a Silva
rrambng.

Gestor de recursoe & membro
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Funde De Previdéncia Dos Servidores
Municipais De Cafelindia
Estado do Parana
CHEJ 00 185 1070001-89
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Elisa‘A, dos Santos Candido Sandra’'M. Folle Fontana
membra mambro
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Nilson Alves de Almeida
Membro

Membroz do Conselho Deliberativa
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‘Efiane C-de Luca da Silva | FabigCesar RgZzini
Presidante ce Presidente
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~ Mariana C. dos Santos Borges
Secretaria
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Vilma Ines Definski
Tesoureira

[1] Lein® &.717/1098, art. 1° - Os regimes proprios de previdéncia social dos servidores
publicos da Unifo, dos Estados, do Distrite Federal & dos Municipios, dos militares dos
Estados & do Distrito Federal deverdo ser organizados, baseados em normas gerais da
cantabilidade e atuaria, de modao a garantir o seu equilibrio financeiro & atuarial (),

[2] https/fwiew. gov. briirabalho-e-previdencial/pt-briassuntos/orevidencia-no-servico-
publicofpro-gestao-rpps-certificacan-
institucionalimanualdacenificacaoprofissionalversas 1. paf



