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1 INTRODUGAD

Atendende & Resolugdo do Canselho Monetdrio Nacional - CMN n® 3.822 de 25 de novem bro de 2010, alterada pela
Resolugia CMN n® 4392 de 19 de dezembro de 2014, pela Resolugao CMN n® 4604, de 1% de outubro de 2017 e
posteriormente pela Resolugo CMN n® 4695, de 27 de nevembro de 2018 (doravante denominada simplesmente "Resalucdo
CMN n® 3.922/2010%), o Comité de Investimentos e a Diretaria Executiva do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUMICIPAIS DE CAFE LhNDIﬂ, apresenta sua Polifica de Investimentos para o exercicio de 2020, devidamenta analisads e
apravada por seu orgdo superior competente.

# elaboragao da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e noreia tedas os processas
de tomada de decisdes relativo aos investimentos da Regimes Préprios de Previdéncia Sccial - RPPS, empregada como
instrumento necessanc para garantir a consisténcia da gestio dos recursos em busea do equilibrio econdmico-financeiro

Os fundamentas para a elaboragdo da presente Politica de Investimentos estio centrados em critérios téenicos de grande
relevancia. Ressalta-se gue o principal a ser observado, para que se trabalhe com pardmetros sdlidos, & aquele referente &
analise do fluxo de caixa atuarial da entidade, ou seja, o equilibric entre ativo e passivo, levande-se em consideragio as
reservas técnicas atuariais {ativos) e as reservas matamaticas (passivo) projetadas pelo célouly atuarial

2 OBJETIVO

A Politica de Investimentas do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA tem como
objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagtes dos recursos garantdores dos pagamentos dos segurados e beneficidrios
do regime, visando atingir a meta atuarial definida para garantir a manutengdo do seu equilibrio econdmico-financeiro e
atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa governanca, da seguranga, renlabilidade, solvéncia, liguidez,
motvagan, adequagao a nalureza de suas obrigaces e transparéncia

A Politica de Investimentos tem ainda, camo objetivo espacifico, zelar pela eficiéncia na conducao das operagdes relativas
as aplicagdes dos recursos, buscando alocar of investimento: em mstituigbes gue possuam as sequintes
caracteristicas: padrio ético de condula, solidez patrimonial, histdrica e experiencia positiva, com reputacdo considerada
fibada no exercieis da atividade de administracdo e gestao de grandes volumes de recursos e em ativas com adequada
relacao risco X retomio,

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cendrio econdmice, a Polltica de Investimentos
estabelecera o plano de contingéncia, os pardmetros, as metodologias, os critérios, as modalidades e as limites legais e
operacionais, buscando a mais adequada alocacio dos ativos, & vista do perfil do passivo ne curte, médio & longo prazo,
atendendo aos requisitos da Resolugao CMN n® 3.922/2010 [
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Entende-se por responsaveis pela gestao dos recursos do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
CAFELANDIA, as pessoas que parficipam do processe de analise, de assessoraments e decistria sobre a aplicaco dos
FECUrsos, bem como s participantes do mercado de tituk e valores mabilizrios no que se refere A distribuico, intermediagan
& administracdo dos atives

A responsabilidade de cada agente envalvido no progesso de analise, avaliacia, gerenciamento, assessoramento e C2Lisorio
sobre as aplicagdes dos recursos, foram definidos estac disponiveis nos documentos de contrale interno do FUNDO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA, instituidas como REGRAS, PROCEDIMENTOS E
CONTROLES INTERNOS.

3  PERFIL DE INVESTIDOR

Trata-se de analise de Perfil do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA, no ambito
de classificacio de investidor, con siderando as vanaveis:

PERFIL DE INVESTIDOR
Patriménio Liquido sob gestio (RS)
Certificado de Regularidade Previdenciario - CRP
Comitd de Investimentos
Adesio ao Pré-Gestio
Nivel de Aderéncia ao Pro-Gestio
Vencimento da Certificagiao

Categoria de Investidor

Segundo dispasto na Instrucao CYM n° 654/2014 e Portaria MPS n® 300 de 03 de julho de 2015 e alteragdes. fica definide
que o8 Regimes Proprios de Previdéncia Saocial classificados como Investidores Qualificados deverfo apresentar
cumulatvamente

a) Cerlificado de Regularidade Previdencidrio - CRP vigente na data da realiza¢do de cada aplicacdo exclusiva para tal
categoria de investidor;

b) Possua recursos aplicados comprovados por Demonstrativo das Aplicagtes e Investimentas dos Recursgs - DAIR o
montante de RE 10.000.000,00 {dez milhdes de reais); ;
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c} Comprove o efetive funcicnamento da Comité de Investimenios e

d} Tenha aderido ao Programa de Certificacda Institucional Pro-Gestan.

COMD sendd- “tenha aderido ao Programa de Certificagdo Institucional FPra-Gestdo e obtido a cerfificacdo institucicnal no 4°
nivel de aderéncia, ou seja, Nivel IV de adesaa

O FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA, no momento da elaboragio e aprovacas
da Politica de Investimantos para o exercicio de 2020 esta classificade coma {Investidor Comum, sem Adesao an Pro-
Gestda).

4 CENARIO ECONOMICO
4.1 INTERNACIONAL 1° SEMESTRE DE 2019
EUROPA

De acordo com a agéncia eurapeia de estatisticas, Eurostat a econ omia da 2ena do euro, compaosta por 18 palses, evoluly
0.4% no primeiro trimestre de 2019, em relagdo ao anteriar, quanda havia crescide 0.2% e 1,2% na comparasdo anual A
melhona do resultade acorrau POT Conta d& uma aceleragdo do crescimenta na Aleman ha e da recuperagao técnica da LT

Ja a ecenomia da Reino Unido, membra da Unifio Europeia - UE cresceu 0.5% no primeiro tnmestre, em relagdo ao anteriar
¢ 1.8% na comparagio anual. Quanto as desaem PTEQY Na Zona do euro, a taxa ficou em 7,5% em maio. MNa Alemanha el foi
de 3.1% nesse més, nova minima histérica & na Espanha 14,70% em margo.

Em junho, os precos ao consumidar tiveram alta de 1,3% na basze an ual, ainda bem distante da meta de 2% do Banco Central
Europeu - BCE, que em sua reunian no inicie de junhe manteve a taxa basica de juros em 0% e a de depésitas bancarios em
-0.4%. No camunicado afirmouy que nac devera alterar as taxas até o final do primeira semestre de 2020 na medida em que
08 rscos para o cresciments econdmico da regido aumentaram, também por conta das tensfes comergiais provacadas pelos
EUA

EUA
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Em gua reunifio, em meados de junho, o comité de politica monetaria do FED, a banco central americano, decidiu como erg
esperado manter a taxa basica da juros na banda entre 2,25% e 2.50% aa ana. Na ata, as autcridades do FED sinalizaram
que cartes na taxa sfo possiveis neste aNng, ja que agirao de forma a sustentar a EXpansao econdmica.

ASIA
Pl goveno, entre 6% e 6,5% Mas foi o ritmo de crescimenta mais lento em quase trés décadas e ocorreu em plena "guerra”
comercial com os EUA & em um contexto de enfraguecimento da economia glabal

Quanio ao Japdo, o avanco anualizada do PIB no primeire trimestre de 2019 foi de 2.2%, embora a econamia ainda continue
fragil. Mas foi mais forte que o esperada

Ja o PIB da india teve expansao anualizada de 5 8% no primeiro timestre do ana. o que representa um retrocesso de quase

um ponio em relagio ao trimestre anterior & SBU pior crescimento nos ditimas cinco an 08, O gue fez o pals ser Ultrapassado
pela China coma a economia com maior laxa de crescimento no munda

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

05 fundamentos macroecondmicos de um contexto de inflaglo e taxas de Juras muite baixas e crescimento ecanGmica

2016, & passo que os emifidos POr governos da zona do eurs recuavam para as minimas, em meio & expectativa quU@ o nava
presidente do BCE, que vai assumir vaj ter Uma postura pro mercado,

Assim, o rendimento dos titulos de 10 ancs emitidos pele governo britanico (LK Gilt) passou de 0,89%a 3., no final da primeirg
tnimestre de 2019, para 0.83% 8.8, no final do primeiro semestre do ano e o dos titulos do governo alemao [Bund) de menos
0.07%a.a., para menos 0,32%a.3. J4 o3 titulos de 10 anos do governg americann {Treasury Bonds) tiveram o sey rendimento
alterado, na mesma periodo, de 241%a.a, para 2,14%a.a e os de 30 anos de 7 81%a.3 para 2.55% ao ano.

Par conta das taxas de juros ainda muito baixas e podends recyuar Mais, como no caso dos EUA, as bolsas tiveram muite

bom desempenhe no primeiro semesira. O indice Dax 30 (Alemanha) acumulou alta de 18.85% no semestre, enguanto o
FTSE 100 (Gra-Bretanha) avangou 10.37% nesse periodo.

desaceleragao adicional do consuma das familias. 05 MAlores responzdveis

Pelo lado da oferta, a queda do setor agropecuaro foi de 0.5%, no trimestre. o setor industrial recuou 0,7% e o setor de
servigos cresceu 0,5%. Pelo lado dg demanda, o consume das familias Cresceu apenas 0.3%, os inveslimentos {Formagdo
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EMPREGO E RENDA

De acaordo com a Pesquisa Nacional per Amosira de Demicilios Cantinua {(Pnad), do IBGE, a taxa de desemprego na pais foi
de 12,3% no frimestra encerrado em maio, quande no ana antericr havia sida de 12 7% 0 numernn de desempregadas atingiuy
quase 13 milhdes de pessoas O rendimenta médio real icorrigide pela inflagao) foi de A% 2.289,00 no trimestre de margo a
maio

SETOR PUBLICD

Mos primeirgs cinco meses de 2019 o setor pablico consolidadg registrou um déficit primario de RS 17,5 bilhdes, sendo que
Na mesma pericdo de 2018 havia tida um deficit de R$ 15,2 bilhdes As des Pesas com os juros nominais totalizaram em doze
meses R 384 .4 bilhdes (5,529% do PIB). O resultado nominal, que inclui o resultadg PrIMAna mais os jurcs nomingis fai
deficiténo em RS 484 7 bilhdes em doze meses e 5 Divida Bruta do Gaverng Geral (governa faderal, INSS. Javarnos estaduais
& municipais) alcancou RS 5,48 frilhdes am mais, ou & equivalente g T8,7% da PIB

No esforco de reequilibrio das contas publicas, a reforma da Pravidéncia foi aprovada em primeire turno na Camara dos
Deputadas & devera gerar uma econamia estimada ao redor de 900 bilhdes, nos proximos dez angs. E para que o governa
budesse continuar cumprindo com SBus encargos, o Congresso Nacional, em sessio conjunta autorizou em meados de junho
Cperagbes de crédito orgamentario de RS 248.9 bilhdes, fora da regra de ourp,

INFLAGCAOD

Ja a inflagdo medida pelo Indice Nacional de Precos a0 Consumidor {INPC), também calculado pelo IBGE, abrangendo
familias com renda mensal entre um e cineo sals rnos minimos, subiy também 0.01% em junha, ante 0,43% am maig. Assim,
acumilou uma alta de 2 45% na ano ede 3,31% em doze meses

E importante lembrarmos que o Censelho Manetdria Nasional fixou em 3 5% a meta de inflagao para 2022, com intervaln da
varacio de 1.5 pontos PErCentual para cima eu para baixo,

JUROCS

Ma ditima reunido em meados de jurnha, o Comité de Politica Monetaria do Banco Central - Copom manteve a taxa Selle Em
6.5% ao ano. pela decima vez e de forma unanime. No comunicado pos-reunide, afirmoy que o balango de riscos para a
nflagio eveluiu de forma favaravel, mas que, neste momente, o rsco relacionada 4 agenda de refarmas. prncipalments a da
Frevidéncia, & preponderants.

Ma ata da reunido, o Copam refargou que a inflagag pode ficar em tomo da meta em um cenario de taxa basica de juras mais
baixa que os atuals 5% ao ano

CAMBIO E SETOR EXTERNO

A taxa de cambio délar x real, denominada P-Tax 800, gue & calculada Pelo Banco Central do Brasi| fechou o primeirg
semestre de 2019 cotada a R$ 32,8842, acumulanda uma ligeira queda de 0.27% na ano e alta de 0,22% em doze Meses,
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Quanto & Balanga Comercial, o superavit no primeire semestre de 2019 foi de USS 27,13 bilhdes, 9.6% menor do que o
registrada no mesmo periodo de 2018

Merece destaque no setor externo o acorde comercial celebrado entre o Mercosul @ a Unido Eurcpeia, que devers propiciar
as exportagdes do pals um ganho de US$ 100 bilhées ate 2035 O governa espera que o Congresso brasileiro seja um dos
primeiros a apravar o acordo

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Embora a atividade econdmica ainda fraca e a inflacSa muits baixa tenham desempenhado um papel decisive em manter
baixas as taxas de juros no mercadao brasileiro, a queda acentuada no prémio de risce no longa prazo sinalizou uma mudanga
estrutural na curva de rendimentos. J4 a taxa de lures real, descontada a inflagae caiu para o patamar de 2%, a menar dasde
margo da 2013,

Assim, o melhor desempenho entre os indicadores referenciais dos fundos de renda fixa foi o do IDkA 20 (IPCA), gue
acumulou alta de 32,70% no semestre, seguido do IMA-B 5+ com alta de 71 12% & do IMA-B Tatal com alta de 15.21% A
meta atuarial baseada no IPCA + 6%a.a acumuloy alta de 5,18% & a com base no INPC + 6% a.a alta de 5.41% no mesmo
perioda.

Nas fabelas abaixo, podemas constatar o desempenha dos prineipais indicadares de renda fixa que referenciam os fundos
de investimento disponiveis para os RPPS

Para a bolsa brasileira, a alta no primeiro semestre foi de 14,88%, o melthor desempenho desde 2018 e de 38,78% em doze
meses. No més de junho o indice Bovespa, que encermou o semestre aos 100,967 pontos, bateu o recarde histdrico duas
vezes.

ASSiM como para a renda fixa, os indicadares macroecondmicos favoraveis e o andamento das reformas deram o Q4as
Necassana para o mercado de agdes

4.3 PERSPECTIVAS

4.3.1 INTERNACIONAL - 2° SEMESTRE DE 2019

Para ¢ diretor-gerente interino do FMI, David Lipten, os bancos centrals precisam estar prontas para responder com mais
forga a uma desaceleracdo da economia glebal e apontou que o ritmo lenta de expanséo que tem sida verificado aumenta a
preacupacac de gue uma resposta possa ser necessara.

EUROFPA

& a Desenvolvimente Econdmico - OCDE a Eu ropa nao estd preparada para um choque econdmica e pracisa urgentemente
abrir s cofres pablicos para estimular o crescimento. Para o BCE, & econamia da zona do euro devera crescer 1.2% nesta
ano & 1,4% em 2020

Fara a economia alema, que deve ter encalhido no segunde trimestre deste ang, o FMI previu crescimento de 0.7% em 2015
e1,7% em 2020. Para a economia francesa estimau urm crescimento de 1,3%, este ano e de 1.4% no prixirno, Para a italiana,
0,1% e 0.8% e para a espanhcla 2,3% e 1,9%, respectivamente.
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Para o Reino Unido estima um cresciments de 1.3% neste ano e de 1.4% no proximo. Para a Russia, pals emergente do
continente europeu, o FMI projetou a alta da PIB em 1.2% em 2019 e de 1,9% em 2020,

EUA

O Fundo Manetdrio Internacional acredita gue a economia americana crescera 2.6% em 2019 e 1,9% em 2020 Dados do
mes de junho mostram que os consumidoras aumentaram os seus gas10s nesse més e que as fabricas elevaram a preducio,
O gue sugera que a eccnomia dos EUA estd fechando um segundo trimestre sélido, apesar das tensdes externas. Apesar do

preccupacdes do FED, gue parece estar Prontd para corar as taxas de juros na sua Proxima reunido, na final deste més de
julho. Em recente discurso, o presidente da instituigao, Jerome Powell alertou sobre a possibilidade do corte dos juros agora,
a0 destacar que as perspectivas de inflagao rondam niveis histaricamente baixos

O debate agora nos EUA se concentra ne tama nho do primeiro movimento de red Uzd0 dos juros

AsIa

da China desacelerou ao ritmo mais lento em décadas, enfraquecido pela "guerra” comercial com os EUA & pela hesitagao
das empresas am fazer grandes inveslimentos, apesar dos estimulos da govarng. Na entanto, para especialistaz na ECONDMia
chingsa, isso nda deve levar a conclusdes apressadas.

de origem domastica, especialmenta o preco inchado das residéncias, as familias sobrecamregadas de empréstimos, além da
divida em excesso dos governos Provincias e municipais.

Em relagso ap Japdo, o FMI estimou um crescimenta de 0,9% em 2019 e de 0,4% am 2020 La talvez um mowvd afrouxamenta
monetano seja necessério, na medida am que a inflagio de junho atingiu & minima de 2 anos. Para a India estimoy um
cresciments de 7,0% neste ano e de 7.2% no proximo.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL
Em margo ditimo a China vendeu a maior quantidade de titulos do Tesouro americann em dais anos, ¢ que elevou as

Preocupagtes de que o pals possa usar 3 sua Pesicio de maior credor externa das EUA come arma na "guerra” comercial
que o= paises travam desde o ano passado e abalar & mercado internacional de renda fixa,

da atividade econémica mais fraca 4 frente, quande ocorre a inversao Na curva de juros. & um alivio pensar em taxas de juros
cadentes em um munde am que a divida global continua aumentanda £ 5@ aproxima dos USSE 250 trilhées ou o equivalente g
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des juros mundo afora e do seu reflaxa no estimuls ao consumo e também devido ao resultado das empresas, o cendria
indica uma confinuidade do maovimento de alta. Que parece querer durar mais um tempoa. Uma normalizagio das relagtes
EUA x China poderaa influenciar ainda mais favoravelmente.

4.3.2 NACIONAL - 2* SEMESTRE DE 2019
ATIVIDADE ECONOMICA E EMPREGOD

Fara a FMI, o PIB do Brasil ird crescer 0,8% em 2019 e 2,4% em 2020 Para o Banee Central, conforme o ditimo redatario
Trimestral de Inflagao, o cresciments do PIB devera serde 0.8% em 2019 e de 2 2% em 2020

A reforma da previdéncia, Para que o pais volte a crescer & indispensavel e sua ndo aprovacag seria um desastre, no entanta

ela sozinha ndo lavara a uma aceleragdo significativa do crescimento, de acorde com varios ecenomistas, Os avangas de
medias que simplifiguem o sistema tributdrio, melharem o ambiente de negocios & aumentem a previsibilidade no pais sio
fundamentais para um crescimente mais robusto, ainda mais em uma situagdo em que o governo ndo lerd recursos para
investir. Para Luiz Femande F igueireda, ex-diretor de Politica Manetaria do Bance Central o Copom ndo tem tempo @ perder
e devena cortar a taxa Selic em 0.5 pontos percentual ainda em julha.

Para a média dos economistas que militam na mercade financeiro, confarme a Pesquisa conduzida pelo Banco Central 2
divulgada afravés da Relatdric Focus, em sua edicao de 18 de julho, a expectativa de crescimento do Brasil & de 0,82% em
2018 e de 2,10% am 2020.

SETOR PUBLICO

De acerdo com o boletim Prisma Fiscal de julho, divulgado pela Secretaria de Falitica Econdmica do Ministério da Fazenda,
a mediana de previsdes para o déficit fiscal deste ano passoy de RS 105,81 bith&es em junho, para R3 105 94 hilhdes nesta
mes. A estimativa, no entanto, cantinuau bem abaixo da meta fiscal para 201%, gue & de um déficit primano de R$ 139
bilhdes. Para 2020, a estimativa Prisma & de um déficil primario de RS 76 15 bilhdes, quando a meta fiscal em butida na LOO
& de RE 124,10 bilhdes.

Também para o ajuste fiscal que sera MEcessano, st a reforma da Previdéncia ndo basta, Segundo a agéncia de rating Fitch,
a reforma da Previdéncia & decisiva para o equillbrio fiscal brasileira, mas nao é suficiente para estabilizar o endividamenta
crescente ou levar & uma revisao positiva do rating de Brasil Para o economista Afonsa Celso Pastore a reforma
previdenciana & essencial para reduzir oz riscos liscais permitir que oz emprasarios voltem a investir. mas nas é suficients
Para inverter a tendéncia de queda da renda per capita, o Brasil precisa aumentar sua produtividade.

Quanto 4 reforma fiscal, embors ainda esteja em fase do levantam ento de propostas na Camara dos Deputados, ela j3 ests
em tramitagio no Senado e acredita-sa Que apas o andamenta da reforma da Pravidéncia, ela sers a bola da ver,

INFLAGAD

Conforme o ditima Relatério Focus, o mercado financeiro estima que a inflagdo de 2018, medida através do IPCA 5era de
3,77% & de 3,90% a de 2020 Para o Banco Central através do (ltimo Relatdrio Trimestral de Inflacdo, ela sera de 3.6 0%
neste ano, portanto, abaixe do centro da meta que & de 4.25%, Para 2020 estimou a variagae do IPCA em 3,70%, para o
Ceniro da meta de 4%. As projecdes apresentadas embutem o entendimento de QUE D processo de reformas estruturais. comao
as fiscais e crediticias, contribui para a reducéo gradual da taxa de juras estrutural,

JURDS
Fara o mercado financairo, este ano ird terminar com a taxa Selic em 5,50% ao ano @ no praximo am 5,75% a0 ana. Para o

Copom, conforme o comunicado da ditima reunido, a conjuniura econdmica prescrave politica monetaria estimulativa, ou seja,
com taxas de juros abaixo da taxa estrutural,

Para o economista e ex-presidents do Banco Central, Afanso Celso Pastore, o atual ambiente de depressda econdmica, a
auséncia de riseo inflacionarnio & a aprovacao da reforma da Previdéncia em primeiro turno j4 criam uma situagio propicia
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Para que a taxa Selic caig a ate 5% 80 ano na final do ano, com a reforma apravada é clare. Conforme g ministro Pauls
Guedes. se ndo houver tetg Para of gastos plblicos ps juras poderdo subir Para o patamar de 10%, 15% aa ana, facilmenta

Impartante destacar que o presidente da Republica ja assinou projeta de lej qua serd enviada ag Congresso MNaclonal para
estabelecer a autonomia formal oo Banco Central do Brasil

CAMBIO E SETOR EXTERNO

R$ 3,80 no final de 2020. Em relagao a Balanga Comercial, o Relatério Focus estima um superavit de USE 51 bilhGes em

5 em 2020. Para o déficit em fransacdes correntes, o mercado o estima em U35 23 bilhdes am
2019 e em US$ 32 8 bilhges em 2020, E finalmente para o Investimento Estrangeire Direta - IED, a estimativa & de um
ingresso de US$ 85 bilhtes neste ana & de LSS 84,20 no praximo.

E também relevante destacarmos que, se par um lado 530 animadoras ge PErspectivas de reducia da taxg Selic, por outra
lade, o mercado sempre cosluma antecipar esses mavimentos de forma a esgotar ou diminuir bastante a passibilidade de
ganhos apds os fatos. Na verdade, em termas histéricos, os juros para o investidor nunca estiveram taa baixos ne Brasil, em
termos nominais. Passamas as&im. dagui pra frente, a navegar por mares desconhecidas em que de fato, uma profunda
transformacio da estrutura a termo das taxas de juros possa estar em cursa

Com as taxas de juros 12 em patamares muito baixos e com a perspectiva de futuras quadas. pelas razfas ja enumeradas,
torna-se ainda mais sedutor o Investimenta em ativos de renda variavel, como as acoes, principalmente pelg potencialidadea
1513, o Cangresso Macional da Brasil em muito pode acabar

Como dissemos em edicdes antericres, merece lambém especial atengdo o investimenta em fundas imebilidrios, embara
£ejam poucos os disponiveis para os RPPS. A indistria desses fundas vemn apresentando desempenho des tacado, par conta
das taxas de juros em recorde de Dalxa e com a avidez das investidares de varejo, sobretudo os com o perfil rentista,

44 EXPECTATIVAS DE MERCADO

Indices (Mediana Agregado) 2019 2020

IPCA (%) 344 3,80
INPC %) 2,68 3,92
IGP-M (%) 5,08 4,08
Taxa de Cambio (R$/USSE) 385 3,90
Meta Taxa Salic (a8} 5,00 5,00
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Investimentos Direto no Pais (USS bilhdes)

Divida Liquida do Sefor Pablico (% do PIB)

FIB (% do crescimaendo)

Producao Industrial (% do crescimento)

Balanga comercial (USS Bilhoes)

8500
58,05
047
0,53

51,95

hltps:ffwara.beb. gov bricontentfocusfocus/R 20190920 pdf (201 0.00_20)

5 ALOCACAD ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Ma aplicagio dos recursos. os res ponsavas
de Investimentos e pela Resolugdo CMN n®

A estratégia de alocagio para os préximos cinco an
lambem as especificidades da estratégia definida

de déficit efou superavit

Alocagdo Estratégica para o exerciclo de 2020

a5,00
58.00
2.00
2,28

48,10

pela gestio do RPPS devem abservar os limites estabelecidos por esta Palitica
3.9223010

o5, leva em consideracdo ndo somente o CENArio Macroecondmico coma
pelo resultado da andlise do fluxo de caixa atuarial & as projacées futuras

Estratégia de Alocacho - Politica de Investimento
de 2020
mbe iy Limite Inferior |  Estratégia Limite
Segmaento Tipo da Ativa H_a::;h %) Alvo (%) Suparior (%)
718 - Tiulea de Tesouro Macional SELIS 100000% 0,00% O 00% 0,00%
7% b - F1 100% Titulos TH 100,00% 25,00% 27 00%: B0,00%
T ic-FlRelem Indica de RF, 100% TP 100,00 0,00% 0,004 000 %
T - Cper. campromiszadas em TP TH 5,00% 0,00% 0,00% 0,003
7%l & - FI Referenciados RF G0,00% 0.00% 10,00% §0,00%
Renda FHIND - Fl de indices Referenciads RF B0.00%, 0,00% 0,005 0,00%
Fixa 7 IV & - Fl de Renda Fixa 40,00% £5,00% 27.00% 40.00%
™I b - Fl g irdices Renda Fiza 40,000 0.00% 0,00% D.00%
TUW b - Letras Imobidrias Garantidas 20,00% 0,00% O00% 0,00%
Wl a - Cerlilicados ga Dep. Bancanos 15,00% 0.00% 0,00% 02,00%
71k - Poupanga 15.00% 0,00 D.00% 0,005
TN a = Fl em Direilos Credianas - séniar £.00% 0, 00% 3.00% &, 00 ]
A o /
= | 5 :f'l_ f ¢ '1.I:
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Y1 b - Fl Renda Fim “"Crédio Privade” 5,005 0,00% 300% 5.00%
T & = Fl de Debantures Infraesindura B D0% 0,00% 0,00% 5,00%
Limite de Renda Fixa 100,00 30,00% T0,00%: 208,00%
8" 3 - FI Ref em Renda Yarigvel 30,00% 0.00% & 00% 10,0
81 b - Fi de Indices Ref Randa Vandvel 30,00% 00, 00% 2.00% 10.00%
&1l a - Flem Apdes 20,00% 00, D% 10,00 % 20,00%
Remnda & Il b - Fl e [ndices de Agfas 20.00% 00 00% 0,00% 00,00%
Varigvel | s a* . FI Mutimercado 10,00% 04,00% 4,00% 10,00%
B* IV & - Fl em Parhcpasies 5,009 00,00% 4.00% 5,00%
8% IV B - FI Imobdidria 5,00% 00,007 3, 00% 5.00%
8% IV € - Acdes - Mercado de Acesso 5.00% 0.00% 3,00% 53,007
Limite de Renda Varidvel - Art. 8, § 1° 30,005 00, 00% 30,00% 40,00%
£ A | - Renda Fixa - Divida Extarna 10.00% 0,00% 0,00 0.00%
Extarior B AN - Constiluides no Brasil 10,00% 0,00% 0.00% ,00%
5% AN - Agdes - BDR Mivel | 10,00% 0,005 0.00% 0,007
Limite de Investimantos no Exterior 10, 00% 0,00% Q,00% 0,00%
Alocagio Estratégica para os proximos 5 anos
Estratégia de Alocag®e - Politica de
Investimento de 2020
Segmento Tipo de Ativo Huun:[:::::lm Limite Inferior Lirmite Superior
o i) (%)
7%l a - Tiules do Tescuro Nacional SELIC 100, 00% 3,00% 0,00%
TE0 B - FE900%: Titulas TH 100, 00% 20,00% 50,00%
T L& « Fl Ref am indice de BF, 100% TP 100, 00% 0,00% 0,005
T - Oper, compromesaadas am titulos TH £ 00t 0.00% 7,00%
11l & - FI Referenciados RF B o0% 0.00% B (0%
700 b - FI de Indices Referenciads RF B0, 0% 0.00% 0.00%
Renda Flxa | 72V a - Fl de Rerda Fixa A40,00% 10,00% 40,00%
T b - Fl de Indices Renda Fica 40,00% 0.00% 0.00%
T b - Letras Imohilianas Garantidas 20 004 0. 005 0,00%
U a - Cetificadas de Dep. Bancados 15.00% 0,00% 15,00%
7%l b - Poupanga 15,00% 0.0 % 0,00%
T %1l a - Fl em Direitos Credianas - sénior £ a0k, 0005 5 00%
Wil b - Fl Renda Fica "Cradilo Privads” .00 0,00% 5.00%
= \
L I;"’J* : £X ds; ik
o7 S
=
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|_ TV - Fil de Debaniures Infrassirutura & 00% 0,00% 5.00%
Limite de Ronda Fixa 100,00% S0,00% 220,00%

8°1 a - Fl Referanciadas em Rends Varidvel 30,00% 0.00% 0,00%

E? | b - FI de Indices Reaf em Renda Varidved 30,00% 0,00 0.00%

?II a=-Flam Agdps 20005 7.00% 20,00%

Rernds £ 11 b - F1 omn Indices e Acles 20,00% 0.007% 0.00%
Varlavel FI Mullimerzade - Abarta - Art 8 jjj 18,30% 3, 00% 10, 00%
B IV a-Flam Pastizipardes 5,005 0,00% B 0ss

4% IV b - FI Imobdidria 5,00% 0005 5,00%

B IV e - bofes « Mercado de Agaszn B0 0,003 0.00%

Limite de Randa Variavel - Art, 8, B1° 30,00% 10.00% 40.00%

#* Al - Renda Fixa - Divida Externa 10000% Q00 % 0,00%

Exferior A I - Conslituidos no Brasil 10,00% 0,0 .00,
A% AN - Asfes - BOR Mival | 10,005 0,00% 0.00%

| Limite de Investimentos ne Exterier 10,00% 0,00% £.00%

O FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA considera os limites apresentados no
resultado do estudo téenico elaborado através ge reservas {écnicas atuariais {ativos) e as reservas matematicas (passivo)
projetadas pelo calculo atuarial o que pode exigir maior flexibilidade nos niveis de liquidez da carteira, Foram Thservados,
lambem, a compatibilidade dos ativos investides com os prazo e taxas das obrigagtes presentes e futuras da regime

5.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo os limites permitidos pela Resolucdo CMN n° 3822/2010, propde-se adotar o limite de maximo de 100% (cem
por cento) dos investimentos financeiras da RPPS, no segmento de renda fixa

A negociagdo de titulos e valores mobiliarios no mercado secundario (compraivenda de litulos publicas) obedecera an
disposto, Art. 7°, inciso |, alinea "a" da Resolugao CMN n° 3.922/2010 e deverao ser comercializados atravas de plataforma
eletranica e registrados no Sisterma Especial de Liquidacio e de Custddia {SELIC), ndo sendo permitidas compras de titulas
tom pagamento de cupom com taxa inferior & meta atuarnal

rendimentos auferidos os Titulos Publicos Federais, desde que se cumpra curnulativaments as devidas exigéncias da Portaria
MF n® 577, de 27 de dezembro de 2017 sendo elas:

b} sejam classificados separadamente dos ativos para negociagdo, ou seja, dagueles adquiridos com o propésito de
serem negociados, independentemente do Frazo a decorrer da data da AGUisican;

C) 8®ja comprovada a intengio e capacidade financeira de RPPS de manta-los em carteira até o vencimenty: e

__ i}

(v
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5.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIM ENTOS ESTRUTURADOS

Em relagdo aa segmento de rendg vanavel, cuja limitagéa leqal estabelece que o5 recursos alocados nas Investimentos,
cumulativame-nie. =T dEuer_éu exceder a 30% (trinta por cento) da totalidade dos Mecursaos em moeda corrente dg
RPPS, imitar-se-da 3 30% (trinta por cento) da tofalidade das investimentos financeiros da RPPS,

como "Acdes - Mercado de Acessa”
2.3 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NQ EXTERIOR

No segmento classificado Como "investimento no exterior, tuja limitagfio legal estabelece Qque o5 recursos alocados nos
investimentos, cumulativa meante, nio deverdo exceder 3 10% {dez por cento) da totalidade dos recursos em moeda corente
do RPPS, sera adotado o mesma limite de 00% (0 POR CENTO) da totalidade dos mveslimentas financeiros do RPPS.

Deverdo ser considerados que os fundos de investimentos con stituidas no exterior possuam histérico de 12 (doze) meses &
que seus gestores estejam em atividade ha mais de 5 (¢inco) anos e administrem o montante de recurscs de terceiras
equivalenta a USs 5 bilhdes de dalares na data do aparte

5.4 LIMITES GERAIS

MUNICIPAIS DE CAFELAN DIA, em atendimento aos limites aqui estabelecidos & da Resalugiia CMN n° 392202010, serdo
consolidadas as posicies das aplicagbes dos recursos realizados direta e indiretamente pelo RPPS par meio de fundos de
investimentas e fundos de Investimentos em cotas de fundos de investimentas.

Mo que tange ao limite geral de EXpOsicac por fundos de investimentos e em catas de fundas de Investimentos, fica o FUNDO
DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA limitade 3 20% de exposicaag

A exposicio do total das aplicagbes dos recurses do FUNDO DE FREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
CAFELANDIA em um mesmo fundo de investimento limita-ze a 15%_ Parg os fundos de investimentas classificades come

5.5 ENQUADRAMENTO

O FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA considera todos os limites estipulados
de enquadramento na Resclucdo CMN n° 3.822/2010, e como entendimento complementar a Secaa i1, Subsecdo VW dos
Enquadramentos, destacamas:

passarem a estar em desacordo com o estabelecido, o FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNJ':.";IF’AIS DE
CAFELANDIA podera manta-las em carteira por até 180 dias.
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Serdo entendidos como desenguadraments passive, os limites excedidos decorentes de valorizacso & desvalorizagdo dos
atves cu qualguer tipe de desenguadramenta que nao tenha sido resultade de agdo direta do RPPS.

S0 serdo considerados os fundos de investiments que tem por prestador de servigos de gestde efou administradar de caneira
que atendem cumulativamente as condigfes:

a} O administrador OU o gestor dos recursos seja instituicaa autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obngada
a instituir comité de auditoria @ comité de nscos,

b) O administrador do fundo de investimento detenha no maxime, 50% dos recursos sob sua administragio orundos de
RPPS e

¢} O gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeta de prévia credenciamento e gue seja
considerado pelos responsaveis pela gestio dos recurses do RPPS como de boa qualidade de gesid3o e ambients de
controle de investimenia

Em atendimento aos requisitos dispostos, deverao ser abservados apenas quando da aplicagdo dos recursos, padendo os
fundos de investimentos nao enquadrados nes lermes acima, permanecer na careira de investimentos da FUNDO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA até seu respectiva resgate ou vencimento, nda sendo
permitida novas aplicagtes.

56 VEDAGCOES

O Comité de Investimente do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA devera seguir
as vedagles estabelecidas pela Resolugio CMN n* 3.922/2010, ficands adicicnalmente vedads a aguisicio de:

1. Operagdes compromissadas:
2. Depositos em Poupanca;
3. Aguisicio de qualguer ativa final, emitido par Instituicdes Financeiras com alto risco de crédito;

4. Cofas de Fundos em Participagdes (FIP) que nao preveam em seu regulamente a constituicdo de um Comité de
Acompanhamenta gue se retna. no minime, trimestralments e que faga a lavratura de atas, com vistas a8 monitorar o
desempeanho dos gestores @ das empresas investidas;

5. Cotas de Fundos de Investimentos Imobiliarios (FII) que nio prevejam em seu regulamento a constilulgda de um Comita
de Acompanhamento que se redna, ne minimo, timestralmente, e que faga a lavratura de atas, com vistas @ manitorar o
desempenho dos gestores e das em presas investidas.

6 META ATUARIAL

A Portaria MF n® 464, de 19 de novemnbro de 201 8, que estabelece as Normas Aplicévels as Avaliagdes Atuariais dos Reagimes
Praprio de Previdéncia Social, determina que 2 taxa atuarial de [urcs a ser utilizada nas Avaliagoes Atuariais seja & menor
percentual dentre o valor esperado da rentabilidade fulura dos investimentes dos atives garantideres do RPPS e a {axa de

juros parametro cujo penta da Estrutura a Termo da Taxa de Juros Média seja o mais praximo & duragdo do passivo do RPPS.
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Também chamada de meta alvanial, & a taxa de desconto ulilizada no calcula atuarial para frazer a valor presente, lodos os
compromissos do plane de beneficios Fara com seus beneficidrios na linha do tempo, determinando assim g quanto de
patrimonic ¢ Regime Prdprio de Previdéncia Social devers POssUIr hoje para manter o equilibric atuarial

Agora, considerando o resultado da duragao do passive do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS
DE CAFELANDIA a taxa de juros pardmetro definida & de 5,89%, (einco ponto oitenta e nove poar centa)

Fica assim definida como taxa de desconto ou simplesmente Meta Atuarial para o exercicio de 2020 a taxa de 5,89% (cinco
ponto oitenta e nove por cento), somada a inflagao de (IPCA).

Ainda assim, o FUNDO DE PR EVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA no exercicio de sua
execucao, através de estudos técnicos, promovera & acompanhamento das duas taxas para que seja evidenciado, no longo
prazo, qual proparcionava a malhar Sltuagao financelra-atuarial para a planc de beneficios previdenciarnias

7 ESTRUTURA DE GESTAD

De acordo com as hipdtesas previstas na Hesolugdo CMN n° 28222010, a aplicacdo dos invastimentos serd real izada por
98510 propra, terceirizada ou mista

Fara a vigéncia desta Palitica de Investimentos, a gestan das aplicacdes dos recursos do FUNDO DE FPREVIDENCIA DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA serg propria,

71 GESTAD PROPRIA

A adogdo deste modelo de gestan significa que o total dos recursos ficara sab a respensabilidade da RPPS e o agentes
envalvidos diretameante no Frocesso, com profissionais qualificados e certificados por entidade de certificagdo reconhecida
pelo Ministério da Fazenda, Secretaria de Previdéncia, conforme exigéncia da Portaria MPS n® 519, de 24 de agosio de 2011,
& contard com o Comité de Investimantos come érgao participative do Frocesso de analise, com o objetiva de gerenciar a
aplicacdo de recursos cenjuntamente com a Diretorig Executiva, escolhendn os ativos, delimitando os niveie de riscos,
estabelecendo os prazos para as aphicagbes, & com a deliberagto do Conselho Deliberative, com o Gnico objetive de deliberar
sobre as andlise promovidas pelo Comité de Investimentos e Dirstoria Executiva, chservando o cum primenta obrigatario de
Credenciamento prévio das mstituicdes financeiras escolhidas para receber as aplicagfes dos recursos

O FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SE RVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA tem ainda a prefrogativa da contratacao

da empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios, de acordo com 0% critérios estabelecidos na Resolugdo CMN n°

3.82212010, Portaria n® 519, de 24 de a00sto de 2011 e Instrugdo CVM n° 592, de 17 de novembro de 2017, paraa prestacdo

dos servigos de orientagao, recomendagdo e aconselhamento, sohra investimentos no mercade de valores mabilianos, cuja

adogA0 e implementagao S&jam Unicas e exclusivas do RPPS. /
A A '

LA

t.w-"' ’
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7.2 ORGAOS DE EXECUCAD

Compete ao Comits de Invastimentos a elaboraglo da Politica de Investimenla

deve submeté-la para aprovacio ao Conselha Deliberativo, érgdo superiar competente para definictes eslratégicas do RPPS.
& demonsira

ans
Essa es!rut_:ra garanta ¢aC da segregacéo de fungdes adotadas pelos drgéos de BXecugan, estando em linha
COm as praticas de mercado para uma boa gevemnanca corporativa,

juntamente com a Diretoria Executiva, que

Mao fica exclulda a possibilidade da Consultoria de Valares Mabilidrios fornecer "minutg"

: : para apreciagdo do Comité de
Investimantos & Diretoria Executiva

8 CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar que gualquer aplicaglo financeira esta sujeita & incidéncia de fatores de Meco que podem afetar
adversamente o ey relormo, & consequentements, fica o FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
CAFELANDIA ohrigada a exercero acompanhamento e o controle sobre esses rscos, considerando entre ales:

investimento, em decarréncia de mudancas fuluras nas condigdes de mercado B o Naco de variaghes, oscilactes

nas taxas @ precos de mercado, tais como taxa de juros, precos de acdes e gutros indices, £ llgado 4s oscilacdes
do mercade financeiro,

* Risco de Crédito - também conhecids comao risco institucional ou de contraparte, & aguele em que ha a
possibilidade de o retorno de investiments nao ser honrado pala instituicio que emitiv determinads titula, na data
& nas condigdes negociadas e contratadas;

* Riscode Liquidez - surge da dificuldade em se COnseguir encantrar compradores potenciais de um daterminado
ativo na momento e no preco desejado. Ocorre quando um ativo ests com baixo velume de negécios e apresenta

tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar 0 prego do ativo negociade

B4 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes pardmelros para o calculo
da mesma:

*  Modela paramétrico;
* Intervala de confianca de 95% {roventa e cince par centa);
*  Honzente temporal de 21 dias Gteis.

Comeo parametro de manitaramenta para controle da risea de mercado dos ativas Que compde a carteira. os membros da
Comité de Investimentos deveraa observar as referéncias abaixo estg belecidas e realizar reavaliacdo destes atives sem pre
que as referéncias pré-gstabelecidas forem uitrapassadas

*  Segmento de Renda Fixa 2,30% [dois virgula trinta porcento) do valor alocado neste segmeanto,

% e, \f
J,L_‘.J - ;f:*J" ( fi
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Na hipatese de aplicagio de recursos financeiros go RPPS, em fundos de investimentg QuUE POSSUBM em sus careira de
investimentos ativos de créditg, subordinam-se

que estes sejam emitidas POr companhias aberas devidamente DpErEcianais
& registrada; e que sefam de baixo risca em classificacao efetuads POr agencia classificadarg de risco, o que estiverem da
acordo com a tabels abaixo;

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO RATING MINIMO

ATANDARD & POORS BEB+ (perspectiva eslavel)

MOODYs Baal (perspectiva estival)

FITCH RATING BBE= [Perspecliva estaval)

AUSTIN RATING A iperspectiva Bslival)

SR RATING A (perspectiva Bstéval)

LF RATING A (perspecliva Bstave|)

LIBERUM RATING A [perspectivg Bzlival)

A5 agéncias classificadoras de MSCo Supracitadas estdo
utilizam o sisterng de “rating” para clas
de sua carteira

devidamente registradas na CWM e autorizadas 3 Qperar no Brazil
sificar o nivel de risco da institulsae, fundo de investimentos e dos ativos integrantes

8.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

' POLITICA DE TRANS PARENCIA

5 informagtes contidas na Palltica de Investimentos e &M suas revisdes deverdp s
razo de frinta dias, cantados de sua dprovacao, observades ns chilérios eslan
ecretaria de Previdéncia Social. A vista da exigéncia contida ne arnt 4 inci
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T_ﬂdns & demais documentos comespondentes 5 dnalisa, avaliagho, gerenciamenta, asses soraments @ decisdog. deverdo sar
disponibilizados via Portar de Transparéncia de propra autoria ou na methaor qualidade de dmp-:mrhihzar;ﬁ-:u 205 interessadas

10 CREDENCIAMENTO

Seguinda a Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011 & a Resolugao CMN n® 4.922/2010, antes da realizacio de qualquer
Operacas, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos, devera assegurar que as instituicdes financeiras escathidas
para receber os recursos do RPPS tenham sido objeta de prévin credenciamenta.

O FUNDOD DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA, alravés de seu Edital ge
Credenciamento, devera curnprir integralmante todos 05 requisitos minimos de credenciaments em atendimenfo as
narmativas mencionadas e, Inclusive:

a) Terma de Andlise e Atestade de Credenciamento de Administrator & Gester de Fl - At 16°, §2* |, da Resolugdo CMN n°
382272010,

b) Termo de Analize de Credenciamento a Atestado de Credenciaments - Damais Administradares oy Gestor de F|:
&) Anexa ao Credenciaments - Andlise da Fundo de Investimenta,

d) Termo de Andlise do Cadastramento do Distribuidor.

do fundg

10.1 PROCESSO DE SELECADE AVALIACAD DE GESTORES/A DMINISTRADORES

MNos processos da selecdo dos Gastﬂresmdmlnistra-dnres. devern ser considerados os aspeclos gualitativas e quantitativos,
tendo coma pardmetro de analise no minime:

acedémica continuada certificagfes, reconhecimenio poblico etc., tempo de atuagdo e maturidade OeS5es agentes ng
afividads, reqularidade da manutengio da Squipe, com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na
reposicdn, além de aufras informagbes relacionadas com a administracdo e ges13o de inveslimentas que permitam identificar
@ cultura fiduciaria da instituicdo e seu compromisso com principios de responsabilidade nas investimentos e de gavernanca;

b) Gestio do Risco - envalvendo qualidade e consisténcia dos processos de administracao e gestio, am ezpacial aos riscos
de crédite - quando aplicavel - liquidez, mercado, legal e operacional, efetividade dos conireles internas, envolvenda ainda,
O uso de ferramentas, softwares a consultorias especializadas, regulandade na Prestacao de informagtes, gtuacio da area
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c) Avaliagio de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos - envalvenda a
carrelagan da rentabilidade com seus abjetives @ a consisténcia na entrega de resultados na periodo minime de dois anos
anteriores ao credenciamenta.

Entende-se que os fundos de investimentos POESUBM UMa gestac discricionana, na qual o gestor decide pelos investimentos
que vai realizar, desde que respertando o regulamento do fundo e as normas aplicaveis ass RPPS.

O Credenciamente se dard. por meio eletrénice, no ambito de controle, inclusive no gerenciamento dos documentos e
CertidSes requisitadas, afravés do sistema eletrdnica ufilizado pelo RPPS.

Fica definida também, come critério de dacumento para credenciamenta, o relatdrio Due Difigence da ANBIMA. entendidos
COmo segao um, dois e Irés

Encentra-se qualficade a participar do processo seletivo qualquer empresa administradora au gestora de recursos financeiros
dos fundos de investimentas em que figurarem instituigdes autorizadas a funcionar pels Banco Central do Brasi| obrigadas a
instituir comité de auditoria & comitd de riscos, nos termes das Resolugies CMN n° 3198/2004 e n® 45572017
respectivamente.

11 PRECIFICAGCAD DE ATIVOS

Os principlos e critérios de precificacio para os atives e os fundos de investimentos que compde ou QUE VIrdo a compor a
carteira de investimentas do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA deverdo sequir
o critéria de precificacdo de marcagdo a mercado (MaM)

Poderao ser contabilizados pelos respectivos custas de aguisico acrescidas dos rendimentos auferidos as Titulos Pablicos
Federais, desde gue se cumpram cumulativamente as devidas exigéncias da Portaria MF n® 277, de 27 de dezembro de 2017
ja descritos anteriormente

11.1 METODOLOGIA

11.1.1 MARCACOES

O pracesso de marcacio a mercada consiste em atnbuir um preco justo a um determinada ativo ou derivative, seja pelo
preco de mercado, caso haja liquidez, ou 5&ja. na auséncia desta, pela melhor estimativa que o prece do alive teria em uma
eveniual negociagio,

O processo de marcagdo na gurva consiste na contabilizagio do valor de compra de um determinada titule, acrescido da
variagae da taxa de [ures, desde que a emissdo do papel seja camegada até o seu respecltive vencimante. O valor sera
atualizade diariamente, sem considerar a oscilagbes de preco auferidas no mercado.

11.2 CRITERIOS DE PRECIFICAGAO
11.2.1 TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS
Sdo ativos de renda fiva emitidas pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de financiar a divida plblica e permitem
que os investidores emprestem dinheiro para o gaverno, recebendo em troca uma determinada rentzbilidade, Possuem

diversas caracleristicas como: liquidez diaria, baixa Custo, baixissimo risco de crédito, e a solidez de uma in stiluicao enorme
por trés

Y
e F = L
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Cr_'nr_nn fante primaria da dados, a curva de tiulos em reals, gerada a partir da taxa indicativa divulgada pela ANBIMA & a taxa
te juros divulgada Pela Banco Central, encentramos o valor do Preco unitario do tituie pablico.

11.2.9.1 Marcacdo a Mercago

Através da Prege unitanio divulgado ng exiralo do custodia nie, mulfiplicada pela quantidade de litulos plblicos dalidos pelo
regime, obfivemos o valor a mercado do titule pablico ng caneira de investimentos. Abaixe sague férmula:

Vm= Pl * ¥
Onde:
Vi = valor de mereada
Plaar= preco unitaria atual

(@ i0ar0s = Quantidade de tiulos em posso do regime

11.21.2 Marcagso na Curva

Come a precificacdo na curva @ dada PEla apropriacao natural de juros até g data de vencimenta do titula, as farm ulas variam
de acordo com o tipo de papel sendg:

Tesouro IPCA - NTN-8

E um titulo pas-fixads Cujo rendimento se da por uma taxa definida mais a vanagao da taxa do Indice Nacional de Prego an
Consumidar Amplo em urm determinade perigda.

O Valor Neminal Atualizada € calculada através da WA na data de compra do tiwlo e da Projecao do IPCA para a data de
lguidacda, seguindo a EqUagdn

FNA = FNAL... . comara T (1 4+ IPCA raperins) 12351
Cnda;
FIVA = valor Nominal Atualizado
VNAL G v compra s Valor Nominal Atualizada na data da COMpra
IPCA;coperss = Inflagio projetada para o final de exercicio

O rendimento da aplicatao & recebido pelo investidor an lengo do investiments, PCr meio do pagamento de jures semestrais
8 na data de vencimenta com resgate do valor de face somado aa altima cupem de juros

Tesouro SELIC - LET

4 Tesoure SELIC possui fluxo de pagamento simples pos-fixado pela va nagao da taxa SELIC.
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O valor projetado 2 ser Page pela titule, & o valor na data base. corrigido pela taxa acumulada da SELIC até o dia de compra,
Mais uma comecio da taxa SELIC meta para diz da liquidacao do titula, Sendo seu céleuly:

VNA = VUNAvire as compes Y1 A SELIC ) inea

Onde:
FNA = Valor Nominal Atualizado
VNAcaia e camprs = Valor Naminal Atualizado na data da compra

SELICnsre = Inflaglo atualizads

Tesouro Prefixado - LTN

A partir da diferenca entre o RrEco de compra e o de venda, & pessivel determinar a taxa de rendimento. Essa taxa pode ser
calculada de duas farmas:

Onde:
Taxa Efetiva no Perfodo=Taxa negociada na momento da compra
Valor de Venda = valor de negoclacio do Tiwlo Publico na data final

Valor de Com fid = Valor de negociagie do Titule na aguisica

Qu, tendo coma base um ane de 252 dias dteis:

Cnde
Taxa Efetiva no Periodo= Taxa negociada no momenta da compra
Valor de Venda = Valor de negociacio oo Titule Pablice na data final
Valor de Compra= valor de negociagdo do Titulo na aquisicdo

Tesouro Prefixado com Juras Semestrais - NTN-F

Na NTN-F ocorre uma situacse semelhante a NTN-B, com pagamentes semestrais de Juros sé que com a taxa pra-fixada e
Fagamento do difima cupom ecorre no venciments do titule, juntamente com o resgate do valor de face

A rentabilidade do Tesoura Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segundo a equacan: /
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Em que DUn & o nimero de dias Oteis do periodo e TIR & a rentabilidade anual do titula
Tesouro IGPM com Juros Semestrais - NTN-C

A NTH-C tem funcionamento parecido com NTN-B. com a diferenga no indexador, pois utiliza o IGP-M ao invés de IPCA
Atualmente, as NTN-C ndo sao ofertadas no Tesouro Direto sendo apenas recomprado pels Tesouro Macional,

0 VNA desse litulo pode ser calculado pela equacio:
I'IFNA = FNA:‘I‘.‘!{J d@ " 'I:l + fEFM.!.Ifﬂ-;#l’.I.l’p}"': 14M32

Onde N1 representa o nimero de dias corridos entre data de liguidagao e pnmeiro do més atual e N2 sendo @ nimero de dias
corridas entre o dia primeira do més sequinte e o primeire més atual.

Como metodologia final de apuragdo para as Titulos Piblicas que apresentam o valor nominal atualizado, finaliza-se a
apuragad nos seguinies passos;

(i) identificacdo da colacdo:

Cnde:
Catagdo=é ovalor unitanio apresentada em um dia
Taxa = taxa de negociagio ou compra o Titule Pablice Federal

{1} identificacao do prego atual.

Cnde;
Prego = valor unitdnio do Titule Publice Federal
FNA = Valor Nominal Atualizado

Cotagde = & ovalor unitario apresentado em um dia
11.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrucao CVM 555 dispde sobre a constituicdo, a administragdo, o funcionamenta e a divulgagio de informaches dos
fundos de investimento,

O investimento em um fundo de investimento, pertanto, confere dominio direto scbre fracao ideal do patriménio dada que
cada cotista possui propriedade proporcional dos ativos Inerentes 3 composicdo de cada fundo, sendo intelramente
respansavel pelo énus ou bénus dessa propriedade,

Afraves de divulgacio publica e oficial, cakula-se o reterna do fundo de investi mentos auferinde o rendimento do pericds,
multipticada pelo valor atual Abaixo seque formula;
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retorne = (1 + Suerer) ¥ Renduoa:

Onda:
Retomo: valor da diferente do montanie apordado e o resuliado final do pericda
Koarersar - 58k0 inicial da investimenta

Rendiae.  rendiments do funda de investiments em um determinado periode {em percentual)
Para aufenr o valor aporado no fundo de investimento guanio a sua posicio em relagao a quantidade de cotas, calcula-sa:

Farp...l = I"’....l.- % !;-'E-.u.-.

Ondea
Fiasver s walor atual do investimento
oo valor da eata no dia

CMeonas | quantidade de cotlas adquindas medianie aporte no funde de investimento

Em caso de fundos de investimento imobiliarios (FIl), onde consta a0 menes uma negociagao de compra € venda no mercado
secunddrio através de seu ficker, esse sera calculado através do valor de mercado divulgado no site do BMEFBOVESPA,
caso conlrana, serd calculado a valor de cota, atraveés de divulgado no site da Comissao de Valores Mabiliarios - WM.

11.2.3 TITULDS PRIVADOS
Titulo prvados 2o titulos emitidos por empresas privadas visando a captagdo de recursos.

A5 operagbes compromissadas lastreadas em litubas poblices 530 operagbes de compra (venda) com compromisso de
revenda (recompra). Na partida da operagao s8o definidas a taxa de remuneragao e a data de vencimento da operagio. Para
as operagbes compromissadas sem liquidez diaria, @ marcagio @ mercado sera em acardo oom as (axas praticadas pelo
EMissor para o prazo do titulo e, adicionalmente, um spread da natureza da cperagdo. Para as operacdes compromissadas
negociadas com liquidez didria, @ marcagio a mercado sera reglizada com base na taxa de revendarecompra na data.

Oz cerificados de deposita bancano (CDES) 530 instrumentos de caplagdo de recurses ulilizados por instituicées financeiras,
05 quais pagam ao aplicador, a0 final da prazo contratade, a remuneracad prevista, que am geral & flutuante ou pre-fisada,
podendo ser emitides e registrados na CETIF

s CDBs pré-fixados 230 tiulos negociados com agic/desagio em relagie a curva de jurcs em reais. A marcagadc do COB &
realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definide de acordo com as
bandas de faxas referentes a0 prazo da operagao a raling do amisend.

Os CDBs pos-ficadas sao titulas atualizados diaramenta pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros baseada na taxa média das
depdsitos interbancarios de um dia, calculada e divulgada pela CETIP. Geralmente, o CDI & acrescido de uma laxa ou par
percentual spread contratade na data de emissao do papel. A marcagio do COB & realizada descontando o seu valor futura
projetada pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as faixas de laxas em wvigar.

11.2.4 POUPANGA

i
i 4 5
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Para métode de apuragio para os investimentos em depisitos de poupanga, calcula-se a taxa referencial usada no dia do
depdsite, Se a Selc estiver em 8,5% ao ana ou menaos da que iss0, a paupanga ira render 70% da Selic mais a TR Ja no
caso oa Selic ficar acima de 8 5% ac ano, a rentabilidade & composta pela TR mais 0,5% a0 més.

11.3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGOES

Coma os procedimentos de marcagio a mercado sdo diarios, como norma e sempre gue possivel, adotam-se precos e
cotagdes das saguintes fontes:

= Titules Publicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA, - Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais (hitps:/fwww.anbima n:nm.I:rrfpt_br.finf-;:nrman'taxas-de-titulua-punlims hitrm);

« Cotas de fundos de investimentos: Comissao de Valores Mobiliarios - CVM {http:/www.evm, gov bri);

* \Valer Nominal Atualizade: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Assoclagio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitais (https:/’www anbima.com br.'pt_hr.finfarmar.'-.-alur-nc:rninaI-E:!ual'rzad-:}.htm]

* Acgdes, opgdes sobre aghes liquidas & termo de acdes: BMAFBOVESPA (hitp:iwww b3 com bript_br/produtos-a-
servicos/negociacaorenda-variavel/acoes. htm): e

Certificado de Depésito Bancdrio - CDB: CETIP {hitps:itwww cetip com_bri),

12 POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIACAD

Para o acompanhamento e avaliagio da carteira de investimenta, dos fundos de investimentas que a contemplam e seus
resultades, adicionalmente serdo adetadas metodalogias e critérios que atepdam conjuntamente as normativas expedidas
pelas argaos reguladoras.

Como forma de acompanhamento, serd admitido a elaboracdo de relatérios mensais. acom panhadas de parecer avaliativo
do Comité de Investimentos, que contemple no minime informacdes sobre a rentabilidade & dos riscos das diversas
maodalidades de operacdes realizadas na aplicagdo des recurses do RPPS e da aderéncia das @locagdes & processos
decisdrios de investimentas.

O relatério mensal serd com compilade de informagtes que compreandem no minimao:

a) Editorial sobre o panorama econdmico relative a0 més anteriar;

b) Editerial sobre a panarama econdmice relativo ao trimestire anterior;

¢) Relatdrio de analise inicial da carteira de investimentos;

d) Relatdric de Monitoraments - anslisa qualitativa da situacio da carteira em relagao a composiclo, rentabilidade,
enquadramentos, aderéncia 4 Politica de Investimentos, riscos (mercada. liquidez e crédito): andlise guantitativa baseada em
dados historicos e ilustrada por comparativos graficas e: sugestdes para otimizagio da carteira’

e] Relatério de Acompanhamento dos Fundos de Investimentos - Andlise de regulamenta, enguadramento. prospecto
(quando houver) e parecer apinative:

fi Parecer Técnico de Assembleia de Fundas de Investimentos - resumo e analise de ata cantendo parecer opinative:

-_
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4] Enguadraments das aplicagbes nos segmentos e artgos da Resolugdo CMN n® 3.922/10 com alerta em casocs de
desenguadramento:

h) Enguadramento das aplicagbes de acordo com as limites definidas na Palitica de Investimentos, com alerta em casos de
desanquadramento;

I} Rentabilidade individual e comparativa - benchmarks - das aplicages financeiras de forma a identificar aguelas com
desempenho insatisfatario:

/) Marcacie a Mercado da carteira de Titulos Pablices Federais permitindo a visualizacdo de oportunidades de compra e
venda,

k) Concentrago dos investimentos por instituigdo financeaira;
I} Taxa de administragao per fundo de investimenta, postibilitando analise comparativa;
m} Quantidade de cotistas por fundo de mvestimento gue compde a carieira;

n) Rentabilidade da carteirg apos as movimentacies mensais, gisponibilizada mensalmente e cumulativamente no decorrar
do ano em exercicia, comparativamente a8 meta atuarial e

o) Grafico comparative de rentabilidade e riscos dos fundos de investimentas:

Pl Diligencia sobre os lastros relativos aos titulos ou papéis incluldos em cperaghes estruturadas adquiridas por meio de
veiculos de investimentos:

q} Acompanhamento sistematico da sifuacao patrimonial; fiscal, comercial e juridica das instituigées investidas e do
desempenho dos papéis por elas emitidos.

Os pareceres avaliatives emitidos pelo Comité de Investimentos deverfo apresentar no minimao o plana de agdo com o

cronograma das atividades a serem desempenhadas relativas & gestdo dos recursos. Com a EMiS530 dos pareceres
avaliativos e a elaboracdo da Plano de agdo, o mesma devera ser aprovado pela drgdo deliberativo.

13 PLANO DE CONTINGENCIA

O Plana de Contingéncia estabelecide, contempla a abrangéncia exigida pela Rescluglo CMN n° 3.922/2010 em seu Arl 47,
incise VIll, ou seja, entende-se per “contingéncia” no Ambito desta Politica da Investimentos a excessiva EXpOSIEED 3 riscos
ou potenciais perdas dos recursos.

Com a entificacio clara das coningencias chegamoes ao desenvalvimenta do plana no processe dos investimentos, que
abrange ndo somente a Diretaria Exec utiva, como o Comité de Investimentos e o Conselho Deliberativo

131 EXPOSICAQ A RISCO
Entende-se coma Exposic3e a Risca os in vestimentos gue direcicnam a carleira de investimentos do FUNDO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA para o nag cumpnmento dos limites requisitos e normas
astabelecidos aos RPPS,

O nao cumprimenta dos limites, requisitos e normas estabelecidos. pocem ser classificados como senda

1 Desenquadramento da Carteira de Investimentos: i - ﬂ.
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£ Desenquadramento do Fundo de Investimente;
4  Desenguadramento da Politica de Investimenias,
4  Movimentagdes Financeiras no autorizadas;

Caso idenfificado o ndo cumprimenio dos itens descritos, ficam of responsdveis pelos investimentas, devidamente definidos
nesia Politica de Investiimentos, obrigados a:

Contingéncias Medidas Resolugao

a) Apuragio das causas acompanhadao
de relatdric;

1. Desanguadramento da Carieira de | b} Identificagdo dos envolvidos a
Investimentos contar do inicio do processo, Curts, Medio & Longo Prazo
c) Estudo Técnico com a viabilidade
para o enguadramento,

a) Apuragdo das causas acompanhada

de relatons;
2. Desenquadraments do Fundo de b) Identificacio dos envelvidos a3 i
Investimenta contar do inicio do processo; Curto, Médio & Longo Praze

c) Estudo Técnico com a viabilidade
para ¢ enguadramanto

a) Apuragdo das causas acompanhado
de relatdrio;

3. Dezenguadramento da Politica de bl Identificacdc dos envalvidos & :
Investimentos contar da inicio da processa Curto, Médio e Lango Praza
¢} Estudo Técnico com a wviabilidade
para ¢ enguadramants.

'-A__.,-"l:. v/
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a) Apuragao das causas acompanhado
de relatdnig;

b} ldentificacdo dos  envolvidas a
contar do inicio do processa

4. Movimentagdes Financeiras [t : -
autorizadas ¥ ¢} Esludo Técnico com a viabilidade | Curto, Média e Longo Praza
para resolugio:

d) Acdes e Medidas, se nacessarias,
judiciais para a responsabilizagio dos
responsaveis

|

13.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende como potencias perdas dos recursos os volumes BXPressives provenientes de fundos de investimentos diretamenta
atrelados aos nscos de mercado, crédito e liquidez

e

Contingéncias Medidas Resolugao
1. Potenciais perdas de recursos a) Apuragio das causas acompanhado | Curto, Médio & Longo Prazo
de relatério;

o} Identificacao dos enveolvidos a contar
da inicio do processa:

) Estudo Técnico com a viabilidade
administrativa, financeira e 52 for o
Caso, juridica, {

14 CONTROLES INTERNOS

Antes de qualquer aplicacso, résgate ou movimentagdes financeiras ccorridas na carteira de investimentos do FUNDO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA, os responsdveis pela gestic dos recursos deverdo
Seguir todos os principios e diretrizes envolvidos nos processos de aplicagao dos investimentos.

Tados og atives e valares mobiliarios adquiridas pela RPPS deverao ser registftados nos Sistemas de Liguidagac e Custadia:
SELIC, CETIP cu Camaras de Compensasio autorizadas pela Gy,

As aperacdes realizadas ng mercado secunddrio (compraivenda de litulos plblicos) deverso ser realizadas através de
olataforma eletrdnica autorizada, Sisbex da BMAF e CetipNet da Cetip que ja atendem aos pré-requisitas para oferecer as
0das de negociagio nos moldes exigidos pelo Tesourc MNacional e pelo Banco Central. O RPPS deverd ainda, reglizar g
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acompanhamento de precos e taxas praticados em tais operacies e compard-los gos Precos e laxas uliizados como
referdncia de mercado (ANBIMA),

Com base nas determinagdes da Portaria MPS n° 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela Portaria MPS n® 440, de 02 de
outubre de 2013, foi instituido o Comité de Investimentas alraves da At Normativo DECR ETO N* 102/2012, com a finalidada
minima de participar no Frocesso decisdrio quanto 4 formulacio e execucdo da Paolitica de Investimentas

a) garantir o cumprimenta da legislagieo e da Politica de Investimentos:

b) avaliar a conveniéncia e adequagio dos investimentos:

€} monitarar o grau de risco dos investimentos:

d} observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acorda com o nivel de Msca assumido pela entidade
@) garantir a gestio élica e lransparente dos recursos:

fi garantir 3 execucdo dos processos internos voltados para invastimantos;

g9) instaurar sindicancia no Ambito dos recursos de assim houver a necessidade;

il garantir que alocacdo estratégica dos recursas eslejam em consonancia com os esludos tecnicos gue nortearam o equilibrig
aluarial e financedro dos recursos e

il qualquer outra atividade relacionada diretamente a investimentos.

Teda o acompanhaments promavido Pelo Comitd de Investimentos sers designade em formato de relaténa, sendo
disponibilizado para apreciacdo, anslise, contestacdo e aprovagdo por parte do Conselha de Deliberacdo. Sua periedicidade
se adequada ao porte do FUNDO DE FREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAFELANDIA,

Os relatérios supracitados seria mantdos e colocados 3 disposicdo da Secretdria da Previdencia Social - SPR EV. Tribunal
de Contas do Estado, Conselho Fiscal e demais drados fiscalizadores e interezsados,

15 DISPOSICOES GERAIS

A presente Palitica de Investi mantos podera ser revista na curso de U3 execucao e devera ser monitorada no curto prazo, a
cantar da data de sua aprovagao pelo Orgao superior competente da RPPS. senda QUe 0 prazo de validade compreendera o
ana de 2020,
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dpravacdes exigidas permanecerdo 3 disposiclo dos drgdos de acompanhamento, supervisds e fiscalizacdo peip praza de
10 {dez) anos.

Deverdo estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e Operacionzlizagio dos investimentos do RPPS, através
da exame de certficacdo organizado por entidade autinoma de reconhecida capacidade técnica e difusao no mercada
orasileire de capitais, cujo conteddo abra ngera. no minimo, o contide na anexo a Portaria MPAS n® 519, de 24 ge agosto de
2011.

A comprovacdo da habiltagdo ocorerd mediante o preenchimento dos campas especificos constantes do Demonstrativo da
Politica de Investimentas - DPIN & do Demonstrativa de Aplicagdes e Investimentos dos Recursos - DAIR,

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e suas alteragdes, e a Partaria
MPS n® 519, de 24 de 330510 de 2011 e também alteragtes e demais hormativas pertinentes ags Regimes Préprios de
Frevidéncia Social.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, a cépia da Ata do Comita de Investimentos que & paricipante do pracesso
decisdrio quanto & sua formulagdo e a copia da Ata do Orgao superior competentes Que aprova o presente instrumento,
devidamente assinada por seus membros.

Este documento devera ser assinadea:

4} pelo representante do ente federativo,

b) pele representante da unidade gestora do RPPS

€} pelos responsdveis pala elabor SAPravACAo & execugdo desta Palitica de Investimentas em atendimento an & 4% da
art. 1° da Portaria n° 518, de 24 de agosta de 2011
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Membro do comité de investimentos e Gestor.



